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1 Podstawowe informacje o Spoéice.

Firma Spoiki: Investment Friends Capital S.A.
Do 5 marca 2012r. Spoétka dziatata pod Firma Zaklady Miesne
Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn. PKD —
1011Z.
Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby Spotki, Statutu, nazwy
Firmy Spotki oraz zakresu dziatalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: PKD —6619Z7.
Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszy emerytalnych.
Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spotki: Spolka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01
stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

1.1 Organy Spoftki.
Sktad o0sob zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienit si¢ w stosunku do poprzedniego okresu, za ktory publikowany
byt raport.

Sklad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
» Malgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Sklad Zarzadu:
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;
» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu

2 Podstawa sporzqgdzenia sprawozdania finansowego

Dzialajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
4
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rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny Investment
Friends Capital S.A. za I potrocze 2014 roku. Raport poiroczny zawiera w szczeg6lnosci nastepujace pozycje:

e skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe w tym:
o skrocone $roédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.06.2015 r., 31.12.2014 r. oraz 30.06.2014 r.,

o skrocony $rodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochodow za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r oraz od 01.04.2015r. do 30.06.2015r.,

o skrocone $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r., od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.

o skrocony s$rodroczny rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r., od
01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.,

¢ informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami.

Skrocone jednostkowe $rddroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,L,MSSF”) przyjetymi przez Radg
Migdzynarodowych Standardow rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji

Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,KIMSF).

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okre$lonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

2.2. Podstawa sporzqdzenia.

Skrocone jednostkowe s$rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za pierwsze potrocze 2015 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 - ,Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
2.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34
,.Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
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Spotki w dniu 31 sierpnia 2015 roku. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2014 rok.

2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego pétrocznego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy od 1
stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta na Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (MSSF UE). W latach
ubieglych Spotka stosowata zasady rachunkowosci wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostalo sporzadzone za rok zakonczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglgdnieniem wymogéw MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1,
datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktdry to dzien zostal sporzadzony bilans otwarcia.

2.5 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzqdzeniu sprawozdania
finansowego.

Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zostat wskazany w dziale Il skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowigcego integralng cze$¢ raportu potrocznego.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

3 Wpybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego( rowniez przeliczone na euro).




SPRAWOZDANIE POLROCZNE ZARZADU
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2015r. oraz za 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2015r.

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone  zakonczone zakonczone
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 426 161 103 39
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 324 9 78 2

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 476 4047 115 969
Zysk (strata) netto 44?2 3173 107 759

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci

operacyjnej 1653 -71 400 -17
:Dnr;leez’rty;vcv;/j:re?dkéw pienieznych netto z dziatalnosci e o e e
Przeptywy srodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5314 -282 1285 -68
Aktywa razem * 35441 34 844 8450 8374
Zobowigzania dtugoterminowe * 1869 1836 446 436
Zobowigzania krétkoterminowe * 44 63 10 15
Kapitat wtasny * 33528 33 086 7 994 7 994
Kapitat zaktadowy * 45 048 45 048 10 740 10 826
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7 507 986 30957 586 7 507 986 30957 586
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EURO) 0,06 0,10 0,01 0,02

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EURO) * 4,47 4,41 1,07 1,03
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*Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugie;j
i czwartej stan na dzien 31.12.2014 roku.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastgpujacy
sposob:

» Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurso6w oglaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca. Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,1341 zt ( za I poétrocze 2014 1 EURO = 4,1784 z1).

» Pozycje bilansowe przeliczono wedhlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy. Kurs ten wyniost na 30 czerwca 2015 r. 1 EURO =4,1944 7t (na 31 grudnia 2014r. 1 EURO =
4,2623 z71.)

4 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen.

Emitent w I potroczu 2015 r. odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysoko$ci 422 tys. zt, zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokos$ci 324 tys. zt oraz zysk netto 442 tys. zi. Koszty ogolnego zarzadu w  okresie
sprawozdawczym wynosity 137 tys. zk. Spoétka w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy
produktéw wysokosci 426 tys. zt. oraz przychody finansowe 152 tys. zi.

Przychody finansowe Spotki wykazane w 1 potroczu 2015 r. wynikaly glownie z uzyskanych odsetek od
zdeponowanych na lokatach bankowych nadwyzek finansowych oraz aktualizacji wyceny instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem pozyczki tj. akcji Fly.pl S.A.

Zgodnie z MSSF 13 pkt 79. Spotka w okresie sprawozdawczym ze wzgledu na znaczace wahania kursow
gietdowych oraz wolumen obrotu zakwalifikowata posiadane akcje FLY.PL. S.A. do poziomu nr 2 hierarchii wartosci
godziwej. Wycena akcji FLY.PL S.A. zostatla dokonana na podstawie $redniego kursu gietdowego jako suma
srednich z kursow maksymalnych i minimalnych od 01.01.2015r do 30.06.2015r, gdyz w ocenie Zarzadu istnieje
znaczace ryzyko przy zbyciu (po okresie umowy pozyczki) nie uzyskania ceny wedlug kurséw gietdowych na
30.06.2015r.

Na dzien 30.06.2015r Spotka posiadata 1 569 szt. udziatow w niepublicznej Spotce IFEA Sp. z o0.0. , ktorych cena
emisyjna wynosita 5 tys. zt za jeden udziat. Zarzad Spotki po dokonaniu testow na utratg wartosci (co wskazywat w
raporcie rocznym i stosownym raporcie biezgcym), podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wyceny na
31.12.2014r. posiadanych udziatow w wysokosci 1.495 tys. zt. Na dzien 30.06.2015r. wedlug dostepnej, najlepszej
wiedzy Zarzadu oraz wykonaniu na jej podstawie testu utraty warto$ci, nie stwierdzono istotnych zmian w wycenie
tego instrumentu i przestanek do dokonania dalszych odpisow aktualizacyjnych.

Zarzad zwraca uwagg, ze lokowanie pienigdzy w papierach wartosciowych daje szans¢ korzysci w rdznej skali, ale
nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spelnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet
catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roznej postaci i z niejednakowym
nasileniem . Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastepujgce rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego
,Lfinansowego ,bankructwa emitenta, czgsciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodow ,inflacji ,walutowego
,ptynnosci .

4.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

s Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2015r.
Zarzad Spoitki raportem nr 2/2015 z dnia 31.01.2015r przekazat terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2015.

Raporty kwartalne publikowane przez Spotke w roku 2015 beda w nastepujgcych terminach:
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Jednostkowy raport za I kwartat 2015r. — 15.05.2015r.

Jednostkowy raport za I1I kwartat 2015r. — 16.11.2015r.

Emitent informowat, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych
i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za Il kwartat roku 2015 oraz na podstawie art. 102 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowat raportu
kwartalnego za IV kwartat roku 2014, z uwagi na wcze$niejsza publikacje raportu rocznego.

Raport potroczny za pierwsze potrocze 2015r. zostanie przez Spotke opublikowany w dniu 31.08.2015r.

Raporty roczny za rok 2014 Emitent opublikuje w dniu 23.03.2015r

% Informacje dotyczgce Umow poZyczek.

> Oswiadczenie poiyczkobiorcy TOP Marka S.A. w zakresie splaty poiyczki 7 dnia 29.12.2014r. do
dnia 05.02.2015r.

W nawigzaniu do tresci raportu biezacego nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. raportem nr 3/2015 Emitent poinformowat,
ze w dniu 04.02.2015r. do Spotki wplyneto oswiadczenie Zarzadu TOP Marka S.A. z siedziba w Poznaniu z ktérego
wynika, ze splata catosci zaciagnietej pozyczki na mocy umowy z dnia 29.12.2014r. nastapi w dniu 05.02.2015r.

Zarzad TOP Marka S.A. w swoim o$wiadczeniu wyjasnit, ze zwrot kwoty pozyczki nastagpi w dniu 05.02.2015t.
bezposrednio ze srodkow pozyskanych w ramach przeprowadzonej niepublicznej emisji obligacji, o0 mozliwosci ktorej
Emitent informowat raportem nr 56/2014. Zgodnie z trescig oswiadczenia TOP Marka S.A. w dniu 05.02.2015r. na
rachunek bankowy Emitenta powinna zosta¢ przekazana kwota 10.495.000 (stownie: dziesi¢¢ milionéw czterysta
dziewigcdziesiat pig¢ tysigcy ztotych 00/100), co bedzie wyczerpywato roszczenia Emitenta z tytutu Umowy pozyczki
z dnia 29.12.2015r.

Emitent informuje, ze Umowa z dnia 29.12.2014r. przewidywala jako termin splaty pozyczki dzien 03.02.2015r.
Emitent wyjasnia, ze pozostaje w biezacym kontakcie z Zarzagdem TOP Marka S.A. i na chwile obecng nie widzi
zagrozenia braku realizacji zobowigzan pozyczkobiorcy w terminie do dnia 05.02.2015r. W ocenie Emitenta
udzielone zabezpieczenia pozyczki z dnia 29.12.2014r, o ktérych informowat raportem biezacym nr 56/2014 z dnia
29.12.2014r. umozliwiajg zaspokojenie ewentualnych roszczen Emitenta w stosunku do TOP Marka S.A. w Poznaniu.

> Informacja o splacie poiyczki przez TOP Marka S.A. w Poznaniu.

Zarzad w nawigzaniu do raportu biezacego nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. oraz raportu biezacego nr 3/2015
z dnia 04.02.2015r. poinformowal, ze w dniu 05.02.2015r. na rachunek bankowy Emitenta wptynety §rodki pieni¢zne
tytutem calkowitej sptaty pozyczki udzielonej przez Emitenta spotce TOP Marka S.A. w Poznaniu na mocy umowy
pozyczki dnia 29.12.2014r.

Emitent poinformowat, Ze na rachunek bankowy Spotki wptyneta kwota 10.495.000,00 zt (stownie: dziesig¢ milionéw
czterysta dziewigcdziesiat pigc tysiecy ztotych 00/100) oraz kwota 6.900,82 zt z tytulu naleznych Emitentowi odsetek
za opdznienie sptaty. Otrzymane przez Spotke srodki w tgcznej kwocie 10.501.900,82 zt (stownie: dziesig¢ milionow
pigcéset jeden tysigcy dziewiecset ztotych 82/100) w calo$ci wyczerpuja roszczenia Emitenta wobec spotki TOP Marka
S.A. w Poznaniu z tytutu umowy pozyczki z dnia 29.12.2014r. (Rb nr 4/2015)

» Zawarcie umowy poziyczki ze spotkq FON S.A. w Plocku.

Emitent w dniu 18.02.2015r. jako pozyczkodawca zawart ze spotka FON S.A. z siedzibg w Plocku przy ul.
Palewskiego 18C, KRS 00000028913 umowe zabezpieczonej pozyczki pieni¢zne;.

Na mocy umowy z dnia 18.02.2015 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w tacznej kwocie do 7.000.000,00 zt.
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Pierwsza transza pozyczki w kwocie 3.500.000,00 zt (trzy miliony pigéset tysiecy ztotych 00/100) zostala
Pozyczkobiorcy przekazana w dniu zawarcia Umowy, za§ kolejne transze pozyczki byly przekazywane
Pozyczkobiorcy w wysokosci i terminach zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowal, ze termin sptaty pozyczki strony okreslity na dzien 30.04.2016r. a oprocentowanie zostato
ustalone w wysokosci 6% w skali roku.

Emitent ponadto wkazal, ze Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. przewiduje mozliwos¢ jej wczes$niejszego
wypowiedzenia przez Emitenta w kazdym czasie z zachowaniem 30 dniowego terminu wypowiedzenia.

Na zabezpieczenie sptaty pozyczki oraz naleznych odsetek Pozyczkobiorca przekazal Emitentowi weksel wiasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem terminu lub warunku, z tym, ze kolejne transze pozyczki beda
przekazywane zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy na jego wniosek.

Spotka wskazala, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorca zachodza powigzania osobowe.

Prezes Zarzadu Emitenta Pan Robert Ogrodnik pelni jednoczes$nie funkcje Prezesa Zarzadu Pozyczkobiorcy spotki
FON S.A. w Ptocku a ponadto Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Pani Malgorzata Patrowicz, Pani Marianna
Patrowicz, Pan Wojciech Hetkowski, Pan Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz pelnia jednoczesnie funkcje
Cztonkow Rady Nadzorczej spotki FON S.A. w Ptocku. (Rb nr 5/2015)

» Zawarcie Umowy pozyczki dotyczqgcej akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie.

W dniu 24.03.2015r. Emitent zwarl jako Pozyczkodawca umowe pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie ze
spotka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Picknej 20 (KRS0000547450) jako
Pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. bylo 1.917.334 (jeden milion dziewig¢set siedemnascie tysiecy
trzysta trzydzie$ci cztery) akcje Spotki FLY.PL S.A. w Warszawie (KRS 0000410606) zdematerializowanych,
oznaczone kodem ISIN PLFLYPL00017, dopuszczonych do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect, , o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100) kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 191.733,40 zt
(sto dziewiecdziesiat jeden tysiecy siedemset trzydziesci trzy ztote 40/100), ktora to liczba stanowita 4,61 % udzialu w
kapitale zaktadowym Spétki FLY.PL S.A. oraz uprawniala do oddania 1.917.334 glosow stanowiacych 4,61% udziatu
w o0golnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Strony postanowily, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2016r., a z tytulu udzielenia
pozyczki Emitentowi bedzie przystugiwato wynagrodzenie za caly okres trwania Umowy w lacznej wysokosci
95.866,70 zt (dziewigcdziesiat piec tysigcy osiemset szescdziesiat sze§¢ ztotych 70/100).

Strony rowniez postanowily, ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za zgodnie ustalonym wynagrodzeniem
Pozyczkobiorca bedzie uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na wlasnos¢, a wynagrodzenie z tytutu umowy
pozyczki zostanie zaliczone na poczet zaplaty ceny za akcje.
Zgodnie z umowg z dnia 24.03.2015r. Pozyczkobiorca ustanowil zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci weksla
wiasnego in blanco wraz ze stosowna deklaracja.

W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedacych przedmiotem Umowy z dnia
24.03.2015r. beda przystugiwaty Pozyczkobiorcy wiacznie z prawem glosu na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.
Emitent informowat, Ze pomiedzy Emitentem a spotka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie nie zachodza,
zadne powigzania osobowe, a warto$§¢ bilansowa akcji bedacych przedmiotem pozyczki w ksiggach rachunkowych
Emitenta to 11.484.830,66 zt. (Rb nr 10/2015).

» Przekazanie drugiej transzy w ramach umowy poZyczki ze spotkq FON S.A. w Plocku.
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Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu nr 5/2015 z dnia 18.02.2015 r. poinformowat, ze w dniu 26.03.2015 r. na
wniosek Pozyczkobiorcy przekazal na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy — spotki Fon S.A z siedziba w Plocku
kwote 1.800.000,00 zt tytutem drugiej transzy pozyczki w ramach taczacej strony umowy pozyczki z dnia 18.02.2015
r.

Aktualne zadtuzenie Fon S.A. wobec Emitenta uwzgledniajac przekazang w dniu 26.03.2015r. drugg transze pozyczki
wynosi 5.300.000,00 zt.

Druga transza pozyczki przekazana zostala na dotychczasowych warunkach i z zabezpieczeniem okre§lonym w
umowie pozyczki z dnia 18.02.2015 r.

Emitent poinformowat, Ze ewentualne kolejne transze pozyczki do maksymalnej tacznej kwoty pozyczki 7.000.000,00
zt, zgodnie z zawarta Umowg pozyczki z dnia 18.02.2015r. beda przekazywane Pozyczkobiorcy w wysokosci i
terminach zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy. (Rb nr 11/2015)

» Zawarcie umowy poziyczki pieniginej z osobgq fizyczng.

W dniu 13.04.2015r. Emitent zawart umowe zabezpieczonej pozyczki pienig¢znej z osoba fizyczng na kwote
618.000,00 zt z terminem sptaty do dnia 13.04.2016r. Strony ustality wysoko$¢ prowizji z tytulu udzielonej pozyczki
na kwote 18.000,00 zt oraz wysokos¢ oprocentowania pozyczki w wysokosci 9 % w stosunku rocznym. Pozyczka
zostata zabezpieczona wekslem wilasnym Pozyczkobiorcy oraz w ramach poreczenia przewtaszczeniem na
zabezpieczenie nieruchomosci lokalowej zlokalizowanej w Warszawie. Na dzien publikacji sprawozdania
kwartalnego, Pozyczkobiorca dokonat wczesniejszej catkowitej sptaty pozyczki.

» Zawarcie umowy pozyczki pieniginej z osobq fizycing prowadzqcq dziatalnosé gospodarczg.

W dniu 21.04.2015r. Emitent zawart umowe zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej z osoba fizyczng na kwote
1.671.000,00 zt z terminem splaty do dnia 21.04.2016r. Strony ustality wysoko$¢ prowizji z tytutu udzielonej
pozyczki na kwote 21.000,00 zt oraz wysokos$¢ oprocentowania pozyczki w wysokosci 9,9 % w stosunku rocznym.
Pozyczka zostata zabezpieczona wekslem wlasnym Pozyczkobiorcy oraz wpisem hipotecznym na nieruchomosci
(budynku biurowo-ustugowym), stanowiacej wtasno$é Pozyczkobiorcy zlokalizowanej w Ptocku.

R/

% Rozliczenie Umowy sprzedaziy udziatow oraz Umowy Inwestycyjnej z dnia 20.03.2012r.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 6/2015 poinformowat, ze w dniu 18.02.2015r. do spotki wptyneta kwota
1.600.000,00 zt ze spotki FON S.A. w Ptocku tytulem koncowej splaty ceny wynikajacej z Umowy sprzedazy
udzialow z dnia 20.03.2012r. ktdrej przedmiotem byto zbycie udziatow spotki Zaktady Migsne Herman Sp. z 0.0. na
rzecz spotki TransRMF Sp. z o.0. Zaptata czgéci ceny przez spotke FON S.A. zostatla dokonana na zasadach
okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r.

Emitent poinformowat, ze zaptata przez spotke FON S.A. (jako nastgpce prawnego spotki FON Ecology S.A. w
Ptocku) czesci ceny w kwocie 1.600.000,00 zt w miejsce spotki TransRMF Sp. z o0.0. w Siedliskach zostata dokonana
na zasadzie przekazu ustanowionego w Umowie Inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r. ktorej strong jest rowniez Emitent,
a o ktorej zawarciu Emitent informowal raportem biezacym nr 10/2012 z dnia 13.01.2012r., za$ o zawarciu Umowy
sprzedazy udzialow spotki Zaklady Migsne Herman Sp. z 0.0. z dnia 20.03.2012r. Emitent informowal raportem
biezacym nr 24/2012 z dnia 21.03.2012r.

W zwigzku z powyzsza wplatg oraz w nawigzaniu do czgsSciowe] sptaty komunikowanej raportem biezgcym nr
57/2014 z dnia 30.12.2014r. zostata catkowicie rozliczona naleznos¢ z tytulu Umowy sprzedazy udziatow z dnia
20.03.2012r.
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Emitent wyjasnia, ze Umowa Inwestycyjna z dnia 29.12.2011r. wraz z Umowa sprzedazy udzialow z dnia
20.03.2012r. oraz Umowg sprzedazy udziatéw z dnia 29.12.2011r. zawarta pomiedzy FON Ecology S.A. (obecnie
FON S.A.) a TransRMF Sp. z 0.0. w Siedliskach tacznie tworzyty szerokie porozumienie inwestorskie.

% Informacja o podjeciu uchwaly o umorzeniu udzialéow i obniieniu kapitatu zaktadowego przez

spotke powigzang 7 Emitentem.

Zarzad Spotki w nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w sprawie zawarcia znaczacej
umowy z spotka IFEA Sp. z o.0. poinformowat, ze w dniu 20.02.2015r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow
spotki IFEA Sp. z o.0. w Plocku podjeto uchwate w przedmiocie umorzenia udziatow oraz obnizenia kapitalu
zaktadowego.

Emitent poinformowat, ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow IFEA Sp. z o0.0. w dniu 20.02.2015r.
postanowito o umorzeniu tgcznie 22.200 udziatéw o wartosci nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego IFEA Sp. z o0.0. z kwoty 255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt, do kwoty 144.665.000,00 zt.
Emitent informowat, Ze przedmiotem umorzenia sg mi¢gdzy innymi udziaty zbyte przez Emitenta na mocy umowy z
dnia 25.09.2014r. o ktérej Emitent informowat raportem biezacym 43/2014.

Emitent informowal, Ze aktualnie posiada 1.569 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0. ktora to liczba aktualnie stanowi
3,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz og6lnej liczbie glosow IFEA Sp. z o0.0., a ktéra po rejestracji umorzenia
udzialow i obnizeniu kapitatu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. bedzie stanowita 5,42 % udzialu w obnizonym kapitale
zaktadowym oraz ogo6lnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Emitent ponadto informowal, ze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz peini funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. (Rb nr 7/2015)

«  Odpis aktualizujgcy wartosé aktywow finansowych Emitenta.

Zarzad Emitenta poinformowal, ze w zwigzku z prowadzonymi przez Spotke pracami nad raportem rocznym oraz w
zwigzku z otrzymaniem w dniu 12.03.2015r. danych finansowych spotki IFEA Sp. z 0.0. za rok 2014, uzupetionych
w dniu 16.03.2015r, Zarzad Emitenta w dniu 18.03.2015r. podjat decyzje o utworzeniu na dzien 31.12.2014r. odpisu
aktualizacyjnego z tytutu spadku warto$ci posiadanych przez Emitenta aktywow — udzialow spotki IFEA Sp. z 0.0. w
Ptocku.

Emitent informowal, ze na dzien 31.12.2014r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego posiadat 1.569 udziatow
spotki IFEA Sp. z o.0. ktora to liczba stanowita 3,07 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniata do oddania
1.569 glosow stanowiacych 3,07 % ogdlnej liczbie gtosow IFEA Sp. z o.0.

Emitent poinformowat, Ze podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w aktywach finansowych Emitenta z
tytutu spadku warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. w kwocie 1.495 tys. zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kapital z aktualizacji wyceny Emitenta za rok 2014 zostal obcigzony
kwotg 1.495 tys. zt

Warto$¢ udziatow IFEA Sp. z 0.0. w ksiggach Emitenta przed dokonaniem przedmiotowego odpisu wynosita 7.845
tys. zl, za$ wartos¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu to 6.350 tys. zt

Podstawa dokonania odpisow byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych i testow utraty
warto$ci w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z o.0., ktora jest podmiotem niepublicznym. (Rb
nr 7/2015 z dnia 18.03.2015r)

% Dematerializacja i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na GPW.
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1. Uchwala Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji Emitenta.
Emitent poinformowal, ze w dniu 18.03.2015r. do spotki wptyneta Uchwata nr 167/15 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych S.A. z dnia 18.03.2015r dotyczaca akcji serii B.

Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie
Papierow Warto$ciowych 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o warto$ci nominalnej 6,00 zt kazda
oraz oznaczy¢ je kodem PLHERMANO00039, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek
regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktorym wprowadzone
zostaly inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLHERMANO00039.

Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastagpi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt dokumentow potwierdzajacych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie
wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten rynek regulowany jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym. (Rb nr 8/2015)

2. Uchwata Zarzqdu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczgca wprowadzenia do obrotu akcji
Emitenta.

W dniu 20.03.2015r. do Spétki wptyngta Uchwata nr 267/2015 Zarzadu Gietdy Papierow Warszawie S.A. z dnia
20.03.2015r w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gloéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii B spotki Invetment Friends Capital S.A.

Zarzad Gieldy stwierdzil, ze zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku rownoleglym
dopuszczonych jest 600.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki Investment Friends Capital S.A., o wartosci
nominalnej 6,00 zt kazda.

Na podstawie §38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanawil wprowadzi¢ z dniem 24.03.2015r, w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku rownoleglym wyzej wymienione akcje Emitenta pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papieroéw Warto§ciowych S.A. w dniu 24.03.2015r rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem "PLHRMANO0039". Finalnie powyzsze akcje zostaty zarejestrowane przez KDPW S.A. oraz wprowadzone do
obrotu. (Rb nr 9/2015)

%  Podzial Emitenta.

1. Zamiar podziatu Emitenta.

Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 31.03.2015r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie
zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podzialu Emitenta poprzez wydzielenie czeSci majatku
Emitenta i przeniesienie go na spotke przejmujacg IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (dalej: Spotka
przejmujaca).

W podziale jako Spolki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zalozeniami procedury podziatowej przyjetej przez
Emitenta , beda braty udziat nastepujace podmioty:

- Emitent INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-
402 Ptock, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.

- ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzow, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
Wydzial VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582.
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- FON Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

- ATLANTIS Spétka Akeyjna z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

- RESBUD Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

- INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyjna z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579 (dalej: Spotki dzielone).

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rad¢ Nadzorcza Emitenta zatozeniami podziatu przedstawionymi przez Zarzad,
podziat Emitenta oraz pozostatych Spoétek dzielonych miatby zosta¢ dokonany w trybie art. 529 1 pkt 4 k.s.h. przez
wydzielenie i przeniesienie cze$ci ich majatku na Spotke przejmujacg. Wydzielenie czg¢éci majatkow przenoszonych
na spotke przejmujgcg dokonane zostanie z kapitatow zapasowych Emitenta bez obnizenia kapitalu zaktadowego
Emitenta oraz pozostatych Spotek dzielonych (art. 542 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza dokonac przeniesienia aktywow
i zobowiazan nie zwigzanych bezposrednio z profilem wiodacej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta na Spotke
przejmujaca. Jednoczesnie nie ulegnie zmianie wysokosc¢ kapitatu zaktadowego Emitenta, a planowany podziat nie
bedzie mie¢ wptywu na mozliwo$¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej dziatalnosci
gospodarczej.

W wyniku procedury podziatu akcjonariusze Emitenta otrzymaja z mocy prawa nowo emitowane w drodze oferty
publicznej akcje Spotki przejmujgcej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki przejmujacej
beda odpowiadaly wartosci wydzielonych aktywow 1 zobowigzan Emitenta.

Warunkiem przeprowadzenia podziatu bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Walne
Zgromadzenia akcjonariuszy pozostatych podmiotéw bioragcych udzial w podziale stosownych uchwat w przedmiocie
podziatu.

Emitent poinformowat, Ze Spotka przejmujaca w ktorej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach procedury
podziatu bedzie podmiotem niezaleznym oraz prowadzacym dzialalno$¢ gospodarcza w oparciu o przeniesione na nig
aktywa Spotek dzielonych.

Emitent ponadto informowat, ze gtdéwnym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywow i zobowigzan jest
uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja proceséw wewngtrznych Emitenta
na gtowny profil jego dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami procedura podziatowa nie wplynie w zaden sposob na zdolno$¢ Emitenta do prowadzenia
dziatalnoéci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Dhugoterminowymi celami jakie majg zosta¢ zrealizowane w wyniku podziatu Emitenta jest zwigkszenie
efektywnosci, konkurencyjnos$ci oraz ogdlna poprawa kondycji finansowej. (Rb nr 13/2015 z dnia 31.03.2015r)

W dniu 15.05.2015r raportem biezgcym nr 15/2015 Emitent opublikowat uzgodniony Plan Polgczenia. Opis planu
zostal wskazany rowniez w pkt. 6 niniejszego sprawozdania
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2. Postanowienie Sqdu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach w sprawie wyznaczenia bieglego
rewidenta i bieglego ds. wyceny przedsigbiorstwa.

Raportem biezacym nr 24/2015 z dnia 25.06.2015r Emitent poinformowat, ze w dniu 24.06.2015r. do Spotki wplyneto

postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 18.06.2015r. o wyznaczeniu biegtego

wydanego na wniosek spotek Elkop S.A., IFERIA S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A.,

Resbud S.A., Investment Friends S.A.

Sad Rejonowy w Katowicach jako Sad wlasciwy miejscowo dla Spotki ELKOP S.A. postanowit wyznaczy¢ biegltego
rewidenta i bieglego ds. wyceny przedsigbiorstwa w osobie Malgorzaty Jurga, wpisanej na listg¢ KIBR pod nr 10700,
Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga, ul. Wiadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do przeprowadzenia badania
planu podziatu spotek Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment
Friends S.A. poprzez przeniesienie cze$ci majatku spotek na spotke IFERIA S.A. w zakresie poprawnosci i
rzetelnosci.

Zarzad Spotki informowat réwniez, ze Emitent oraz pozostate podmioty biorgce udziat w procedurze podzialu
oczekuja na wydanie stosownego postanowienia o wyznaczeniu biegtego do badania Planu Podziatu przez wiasciwy
dla nich Sad dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie.

3. Stanowisko Zarzgdu Spotki odnosnie planowanego podziatu Spotki.

Zarzad Emitenta w dniu 25.06.2015r raportem biezgcym nr 25/2015 przedstawit stanowisko odno$nie planowanego
Podziatu Spolki. Zarzad Spotki wyrazit pozytywne stanowisko wobec planowanego Podziatu Spotki zgodnie z treécia
Planu Podziatu uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. opublikowanego przez Spotke raportem biezacym nr 15/2015 z
dnia 15.05.2015r.

W uzasadnieniu swojego stanowiska Zarzad wskazat, jak w Sprawozdaniu uzasadniajacym podziat opublikowanym
wraz z Planem Podziatu, Zze zamierzone efekty ekonomiczne podziatu beda w ocenie Zarzadu korzystne dla Spotki.
Planowanym efektem Podzialu w ocenie Zarzadu bedzie uporzadkowanie struktury wewnetrznej i procesow Spotki
pozostatych po uprzednio prowadzonym profilu dziatalno$ci Spotki w branzy przetwodrstwa migsnego usprawnienie i
koncentracja procesow wewngtrznych Spotki na obecny glowny profil dziatalnosci tj. ustugowej dziatalnosci
finansowej i inwestycyjnej. Zarzad wskazywal, ze po zmianie profilu dziatalno$ci Spotki nadal pozostajg elementy
obcigzajace struktury wewnetrzne Spotki, ktore to procesy Zarzad jest zmuszony monitorowac w sposob ciagly, co
absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiggowych oraz prawnych Spoétki a takze generuje dodatkowe koszty.

Ponadto Zarzad informowat, Ze zgodnie z planowanym sposobem podziatu majatku Spotki ustalonym w Planie
Podziatu przeniesieniu na spétke Przejmujgca bedg podlegaty wylacznie aktywa nie zwigzane z prowadzong przez
Spotke dzialalno$cig gospodarczg. Wobec powyzszego Zarzad spodziewa si¢, ze Podziat przyczyni si¢ do
uporzadkowania struktury wewngtrznej oraz usprawnienia i skoncentrowania procesdéw wewnetrznych spotki na
glownym profil dziatalnosci oraz zwigkszenie zdolno$ci Spotki do konkurowania na rynku.

Wobec powyzszego Zarzad wyrazil pozytywne stanowisko odno$nie planowanego Podziatu Spotki zgodnie
postanowieniami Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.

Jednoczesnie ze wzgledu na fakt, ze w porzadku obrad zwotanego na dzien 29.06.2015r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki przewidziana zostala uchwata w przedmiocie podziatu Spotki oraz wobec tego, ze do dnia
publikacji niniejszego raportu biezgcego mimo podjecia przez Zarzad wszelkich niezbgdnych czynnos$ci Sad
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Rejestrowy nie wydat postanowienia w zakresie ztozonego wniosku Emitenta o wyznaczenia biegltego rewidenta, nie
zostata dotychczas wydana wymagana przepisami prawa opinia biegltego rewidenta z badania Planu Podziatlu, Zarzad
rekomendowal akcjonariuszom podjecie uchwatly o podziale Spotki w terminie pozniejszym tj. pierwszym mozliwym
terminie po uzyskaniu i upublicznieniu przez Spotke przedmiotowej opinii.

% Ujawnienie stanu posiadania akcji Emitenta.

1. Zarzad Emitenta poinformowat , ze w dniu 07.05.2015r. do Spotki wplynety trzy zawiadomienia Akcjonariuszy z
dnia 07.05.2015r dotyczgce ujawnienia stanu posiadania akcji Emitenta:
- spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku w sprawie ujawnienia bezposredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
- Pana Damiana Patrowicza i Mariusza Patrowicza w sprawie ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
Damf Invest S.A. poinformowata, ze na dzien 07.05.2015r bezposrednio posiada 3.557.892 akcji Emitenta
stanowigcych 47,65% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawniajacych do oddania 4.377.892 glosow
stanowigcych 52,69% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Panowie Damian i Mariusz Patrowicz poinformowali, ze na dzien 07.05.2015r posrednio przez podmiot Zalezny
Damf Invest S.A. posiadaja 3.557.892 akcji Emitenta stanowigcych 47,65% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawniajacych do oddania 4.377.892 glosow stanowigcych 52,69% w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. (Rb nr 14/2015)

2. W dniu 10.06.2015r. raportem biezacym nr 23/2015 Emitent poinformowal, ze do Spotki wplyngty trzy
zawiadomienia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2015r dotyczace ujawnienia stanu posiadania akcji Emitenta:

- spotki Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku w sprawie ujawnienia bezposredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
- Pana Damiana Patrowicza i Mariusza Patrowicza w sprawie ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta,
Damf Invest S.A. poinformowata, ze na dzien 10.06.2015r bezposrednio posiada 3.757.016 akcji Emitenta
stanowigcych 50,04% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do oddania 4.557.016 glosoéw
stanowigcych 54,85% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Panowie Damian i Mariusz Patrowicz poinformowali, ze na dzien 10.06.2015r posrednio przez podmiot Zalezny
Damf Invest S.A. posiadajg 3.757.016 akcji Emitenta stanowigcych 50,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawniajagcych do oddania 4.557.016 gloséw stanowigcych 54,85% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

R/

< Wybor biegltego rewidenta.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 18/2015 w dniu 02.06.2015r poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu
01.06.2015r. Rada Nadzorcza Spotki jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru bieglego rewidenta do badania
sprawozdan Spotki postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5. KRS 0000375656; NIP 521-359-13-29; REGON 142757598
wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych
Rewidentow pod numerem 3704 do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy
2015 oraz przegladu sprawozdania $rodrocznego spolki za okres od dnia 01.01.2015t. do dnia 30.06.2015r.

Emitent informowal, Ze umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu a takze,
ze korzystatl juz z ustug podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie w zakresie badania
sprawozdan finansowych za lata 2011, 2012, 2013, 2014, oraz w zakresie przegladu $rodrocznych sprawozdan
finansowego za pierwsze potrocze 2011, 2012, 2013 oraz 2014r.
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% Zmiany w organach Emitenta.

1. Powolanie Zarzqdu na kolejng kadencje.

W dniu 01.06.2015r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Pana Roberta Ogrodnika
dotychczasowe Prezesa Zarzadu Spotki do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na kolejng 3 letnig kadencj¢. Emitent
poinformowat, ze Uchwata Rady Nadzorczej wchodzi w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki za rok obrotowy 2014r. W raporcie biezacym nr 19/2015 z dnia 02.06.2015r. Emitent informujac o powyzszym
wyborze, przedstawil informacj¢ dotyczaca do§wiadczenia zawodowego Prezesa Zarzadu oraz o wyrazeniu zgody
przez Rade Nadzorczg na sprawowanie przez Pana Roberta Ogrodnika jednoczesnie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
Fon S.A. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita przekonanie, ze doswiadczenie Pana Roberta Ogrodnika oraz sprawowana
przez niego funkcja w spotce FON S.A. w Plocku beda przynosity wymierne korzysci dla obu podmiotow na zasadzie
synergii.

2. Powolanie Czlonkow Rady Nadzorczej na kolejng kadencje oraz ukonstytuowanie si¢ Rady.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2015r podjeto Uchwate w sprawie powotania do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki na kolejng kadencje dotychczasowych jej Cztonkow: Marianne Patrowicz i Malgorzate Patrowicz
oraz Wojciecha Hetkowskiego, Damiana Patrowicza, Jacka Koralewskiego. (Rb nr 27/2015).

W dniu 30.07.2015r raportem biezacym nr 34/2015 Zarzad Emitenta poinformowal, ze na posiedzeniu Rady
Nadzorczej ukonstytuowat si¢ jej sktad w nastepujacy sposob:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wojciech Hetkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Damian Patrowicz

Cztonkowie Rady Nadzorczej: Marianna Patrowicz, Jacek Koralewski

Zyciorysy zawodowe Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki zostaly zamieszczone w raporcie biezacym nr 28/2015 z
dnia 30.06.2015r.

Jednoczesnie Emitent informowal, ze Rada Nadzorcza na podstawie §22 Statutu Spotki uchwalita zmiany w
Regulaminie Rady Nadzorczej oraz sprzadzila tekst jednolity Regulaminu, ktéry stanowit zalgcznik do
opublikowanego raportu nr 34/2015.

% Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

1. Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki w dniu 03.06.2015r raportem biezgcym nr 20/2015 zawiadomit o zwotaniu na dzien 29.06.2015r. na
godzine 13.30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbyto si¢ w siedzibie Spotki w Plocku (09-402) przy ul.
Padlewskiego 18C. Wraz z ogloszeniem Zarzad Emitenta zamiescit informacje o planowym porzadku obrad, projekty
Uchwat oraz projekt tresci Statutu Spoftki.

2. Stanowisko Zarzgdu dotyczqce planowanego podziatu Spotki.

W zwigzku z umieszczeniem w porzadku obrad ZWZA punktu dotyczacego podjecia Uchwaty w sprawie podziatu
Spotki, Zarzad Emitenta opublikowat raportem biezacym nr 25/2015 z dnia 25.06.2015r ,,Stanowisko Zarzadu Spotki
odno$nie planowanego podzialu Spotki.” W powyzszym raporcie opisanym powyzej W pkt. 4 niniejszego
sprawozdania ze wzgledu na fakt, ze do dnia publikacji niniejszego raportu biezgcego mimo podjecia przez Zarzad
wszelkich niezbednych czynnosci Sad Rejestrowy nie wydat postanowienia w zakresie ztozonego wniosku Emitenta o
wyznaczenia bieglego rewidenta i nie zostala dotychczas wydana wymagana przepisami prawa opinia bieglego
rewidenta z badania Planu Podziatu, Zarzad rekomendowat akcjonariuszom podjg¢cie uchwaty o podziale Spotki w
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terminie pozniejszym tj. pierwszym mozliwym terminie po uzyskaniu i upublicznieniu przez Spotke przedmiotowej
opinii.

3. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5 % glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 29.06.2015r.

Zarzad Emitenta w dniu 29.06.2015r raportem biezacym nr 26/2015. przekazat do publicznej wiadomosci ponizej

zamieszczony wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Spotki, ktore odbyto si¢ w dniu 29.06.2015r.

Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A. z siedziba w Ptocku;
Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 3.757.016;
Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 4.557.016;
Udziat w og6lnej liczbie gloséw [%]: 54,85 %;

Udziat w liczbie gtoséw na ZWZ [%]: 99,56 %.

4. Uchwaly podjete na Zwyczajnym Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Raportem biezacym nr 27/2015 z dnia 29.06.2015r Emitent przekazat tre§¢ wszystkich Uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu 29.06.2015r w siedzibie Spotki. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwaty miedzy innymi w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spoitki za rok 2014,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny sprawozdania Zarzadu Spotki oraz sprawozdania
finansowego Spolki za rok 2014,

- w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2014 w wysokos$ci 4.362.982,63 zt w nastepujacy sposob: 4.000.000,00 zt z
przeznaczeniem na pokrycie strat Spotki z lat ubieglych, 362.982,63 zt z przeznaczeniem na kapital zapasowy Spotki,
- w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2014r,

- w sprawie udzielenia absolutorium wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku 2014,

- w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji, do ktorej zostali powotani: Panie:
Marianna Patrowicz i1 Malgorzata Patrowicz oraz Panowie: Wojciech Hetkowski, Damian Patrowicz, Jacek
Koralewski,

- wyrazenia zgody na zmiang¢ rodzaju cze$ci akcji imiennych serii A w ilosci 670.788 akcji na akcje na okaziciela serii
B oraz uchylenia uprzywilejowania tychze akcji i zmiany Statutu Spotki,

- uchylenia uprzywilejowania 129.212 akcji imiennych serii A i zmiany Statutu Spotki,

- ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu 670.788 akcji zwyktych na okaziciela serii B do obrotu na
rynku regulowanym GPW S.A. oraz rejestracji tych akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

- upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

4.1.1 Wykaz zdarzen po okresie sprawozdawczym;

«» Podzial Emitenta, zdarzenia po okresie sprawozdawczym.

1. Informacja w sprawie procedury podziatu Spotki.
W dniu 03.07.2015r. raportem biezacym nr 30/2015 Emitent poinformowal, ze do Spotki wptynelo postanowienie
Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sadowego w przedmiocie przyjecia Planu Podziatu do akt dla Spotki oraz postanowienie z 26.06.2015r. o natozeniu
na Emitenta zobowiazania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia bieglego rewidenta lub zlozenia
o$wiadczenia o samodzielnym rozliczeniu si¢ Spotki z bieglym.

Emitent informowat, ze niezwlocznie wykona postanowienie Sadu wptacajac zaliczke na poczet wynagrodzenia
biegtego na rachunek Sadu.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta poinformowal, ze pozyskat informacje, ze do spotek ATLANTIS S.A., RESBUD oraz
FON S.A. podmiotow bioracych udzial w procedurze podziatu, ze rowniez wptynety postanowienia Sagdu Rejonowego
dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
przedmiocie przyjecia Planu Podzialu do akt dla Spétek ATLANTIS S.A., RESBUD S.A. i FON S.A. oraz w
przedmiocie zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia bieglego rewidenta lub zlozenia
o$wiadczenia o samodzielnym rozliczeniu si¢ Spolek z bieglym rewidentem.

Emitent réwniez otrzymat informacje o tym, ze spotki ATLANTIS S.A., RESBUD S.A. oraz FON S.A. niezwlocznie
podejma stosowne dziatania wobec Sadu celem umozliwienia dalszego prowadzenia procedury podziatowe;.

2. Informacja w sprawie procedury podziatu Spotki - Postanowienie Sqdu Rejonowego dla m. st
Warszawy w Warszawie w sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta do badania planu podzialu.

Dnia 21.07.2015r. Zarzad Spotki poinformowatl, ze w dniu 21.07.2015 r. do siedziby spotki wptyneto postanowienie
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z
dnia 15.07.2015 r. o wyznaczeniu biegtego rewidenta na wniosek Investment Friends Capital S.A.

Sad postanowil wyznaczy¢ bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga numer ewidencyjny 3243, Kancelaria
Audytorska Malgorzata Jurga, ul. Wladystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, w celu zbadania planu podziatu
wnioskodawcy w trybie art. 529 § 1 ust. 4 k.s.h.

Sad Rejonowy zobowigzal bieglego rewidenta do sporzadzenia na pisSmie szczegdlowej opinii 1 zlozenia jej wraz z
planem podziatu Sadowi Rejestrowemu oraz Spotce wraz z rachunkiem wydatkow bieglego rewidenta w terminie nie
dtuzszym niz dwa miesigce od dnia wyznaczenia. (Rb nr 31/2015)

s Informacja o rejestracji umorzenia udzialow oraz obniienia kapitatu zakladowego spotki
powiqgzanej 7 Emitentem.

W dniu 21.07.2015r Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w sprawie
zawarcia znaczacej umowy z spotkg IFEA Sp. z 0.0. w Plocku oraz raportu nr 7/2015 z dnia 21.02.2015r. w sprawie
podjecia uchwaty o umorzeniu udzialow i obnizeniu kapitatu zaktadowego spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku
poinformowal, ze w dniu 21.07.2015r. otrzymat informacj¢ w wydaniu postanowienia przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 09.07.2015r.
w przedmiocie rejestracji umorzenia udziatéw i obnizenia kapitatu zaktadowego spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ptocku.

Emitent poinformowat, ze Sad dokonat rejestracji zmian uchwalonych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow IFEA Sp. z 0.0. z dnia 20.02.2015r. ktére postanowito o umorzeniu facznie 22.200 udziatdow o wartosci
nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku z kwoty
255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt, do kwoty 144.665.000,00 zt.

Emitent poinformowat, ze przedmiotem umorzeniu zarejestrowanemu przez Sad sa migdzy innymi udziaty zbyte
przez Emitenta na mocy umowy z dnia 25.09.2014r. o ktorej Emitent informowat raportem biezacym 43/2014.
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Emitent aktualnie posiada 1.569 udziatow spétki IFEA Sp. z o.0. ktora to liczba stanowi 5,42 % udziatu w obnizonym
kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Emitent ponadto informowat, ze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Matgorzata Patrowicz petni funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta

» Zawarcie umowy poziyczki pienieinej 7 Damf Invest S.A.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 33/2015 z dnia 24.07.2015r poinformowatl, ze w dniu 24.07.2015r. zwart jako
Pozyczkodawca umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka DAMF INVEST S.A. w Plocku (KRS 0000392143) jako
Pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.07.2015r. byla pozyczka pieniezna w kwocie 2.400.000,00 zi. Strony
postanowity, ze sptata pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2015r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato
ustalone na poziomie 6,5% w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki.

Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez Pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja
na rzecz Emitenta. Umowa nie zostala zawarta =z  zastrzezeniem warunku lub  terminu.
Emitent informowat, ze pomiedzy Emitentem a DAMF INVEST S.A. zachodza nastgpujace powigzania osobowe,
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Marianna Patrowicz oraz Damian Patrowicz jednoczes$nie sprawujg funkcje
Cztonkéw Rady Nadzorczej Pozyczkobiorcy natomiast Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata
Patrowicz pelni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Pozyczkobiorcy.

5 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqgcych
konsolidacji.

Spotka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
przepiso6w o rachunkowosci.

6 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

> Zawarcie Umowy pozyczki akcji.

W dniu 24.03.2015r. Emitent zwart jako Pozyczkodawca umowe pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. ze spotka
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.917.334 akcji Spotki FLY.PL S.A., dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, , 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt (10/100) kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 191.733,40 z1, ktora to liczba stanowi 4,61 % udziatu w kapitale zakladowym Spoétki FLY.PL S.A. oraz
uprawnia do oddania 1.917.334 glosow stanowiacych 4,61% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu FLY.PL S.A. W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedacych
przedmiotem Umowy z dnia 24.03.2015r. beda przystugiwaly Pozyczkobiorcy wiacznie z prawem glosu na Walnym
Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Strony postanowity, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.12.2016r.(Rb nr 10/2015).

Wobec powyzszego w okresie trwania pozyczki, Emitent utracit kontrole nad akcjami Fly.pl bedace jej przedmiotem.

> Rejestracja umorzenia udzialow oraz obnizenia kapitatu zaktadowego spotki powigzanej z

Emitentem

W dniu 21.07.2015r Zarzad Emitenta otrzymatl informacj¢ w wydaniu postanowienia z dnia 09.07.2015r. przez Sad
Rejonowy w przedmiocie rejestracji umorzenia udzialdow i obnizenia kapitalu zaktadowego spotki IFEA Sp. z o0.0. z
siedzibg w Plocku.
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Sad dokonat rejestracji zmian uchwalonych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow IFEA Sp. z o.0. z dnia
20.02.2015r. ktére postanowito o umorzeniu tgcznie 22.200 udzialéw o wartosci nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o
obnizeniu kapitatu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku z kwoty 255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zi, do
kwoty 144.665.000,00 zt.

Po rejestracji obnizenia kapitatu, Emitent aktualnie posiada 1.569 udziatow spotki IFEA Sp. z o.o. ktora to liczba
stanowi 5,42 % udziatu w obnizonym kapitale zakladowym oraz og6lne;j liczbie gloséw IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

» Podziat Emitenta

1. Zamiar podziatu Emitenta.
Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 31.03.2015r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwale w przedmiocie
zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podzialu Emitenta poprzez wydzielenie czeSci majatku
Emitenta i przeniesienie go na spotke przejmujaca IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (Spotka
przejmujaca).
W podziale jako Spotki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej przyjetej przez
Emitenta , bedg braty udziat nastepujace podmioty:
- Emitent INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., ELKOP S.A. FON S.A., ATLANTIS S.A, RESBUD S.A,,
INVESTMENT FRIENDS S.A. ( Spoiki dzielone).
Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorczg Emitenta zatozeniami podziatu przedstawionymi przez Zarzad,
podziat Emitenta oraz pozostatych Spoétek dzielonych mialby zosta¢ dokonany w trybie art. 529 1 pkt 4 k.s.h. przez
wydzielenie i przeniesienie czg$ci ich majatku na Spotke przejmujacg. Wydzielenie czgéci majatkow przenoszonych
na spotke przejmujacg dokonane zostanie z kapitatow zapasowych Emitenta bez obnizenia kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz pozostatych Spotek dzielonych (art. 542 4 k.s.h.).
W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza dokona¢ przeniesienia aktywow
1 zobowigzah nie zwigzanych bezposrednio z profilem wiodgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta na Spotke
przejmujaca. Jednocze$nie nie ulegnie zmianie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta, a planowany podziat nie
bedzie mie¢ wplywu na mozliwos¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej dziatalnosci
gospodarczej.
W wyniku procedury podzialu akcjonariusze Emitenta otrzymaja z mocy prawa nowo emitowane w drodze oferty
publicznej akcje Spotki przejmujacej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki przejmujace;
beda odpowiadaly wartosci wydzielonych aktywow i zobowigzan Emitenta.
Warunkiem przeprowadzenia podzialu bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Walne
Zgromadzenia akcjonariuszy pozostalych podmiotéw biorgcych udziat w podziale stosownych uchwat w przedmiocie
podziatu.
Emitent poinformowal, ze Spotka przejmujaca w ktorej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach procedury
podziatu bedzie podmiotem niezaleznym oraz prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w oparciu o przeniesione na nig
aktywa Spotek dzielonych. Szczegétowe informacje dotyczace Spotki przejmujacej zostana udostepnione
akcjonariuszom z odpowiednim wyprzedzeniem oraz w sposob przewidziany przepisami prawa.
Emitent ponadto informuje, ze gldéwnym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywow i zobowigzan jest
uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja proceséw wewnetrznych Emitenta
na gtowny profil jego dziatalnosci.
Zgodnie z zalozeniami procedura podziatlowa nie wplynie w zaden sposob na zdolno$¢ Emitenta do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.
Dhugoterminowymi celami jakie majg zosta¢ zrealizowane w wyniku podzialu Emitenta jest zwickszenie
efektywnosci, konkurencyjnosci oraz ogolna poprawa kondycji finansowej. (Rb nr 13/2015 z dnia 31.03.2015r)

2. Uzgodnienie planu podziatu.
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W dniu 15.05.2015r. pomigdzy Emitentem a Spotkami wskazanymi w zamiarze podziatu dokonane zostato
uzgodnienie Planu Podziatu.

Planowany podzial Emitenta oraz pozostatych Spotek Dzielonych ma zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4
k.s.h. poprzez przeniesienie calosci majatku Spotek dzielonych na Spoétke przejmujaca (podziat przez wydzielenie) z
wylaczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikoéw majatkowych w zatgcznikach do Planu Podzialu. Wszystkie
sktadniki majatku Spoétek Dzielonych w tym Emitenta przypada¢ beda Spdice Przejmujacej z wylaczeniem
sktadnikéw wyszczegolnionych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 opublikowanych do Planu Podzialu , sktadniki
majatkowe Emitenta, ktére w ramach podzialu nie beda przenoszone na spotke IFERIA S.A. w Plocku wymienione
zostaly w zalaczniku nr 8 do Planu Podzialu. Zgodnie z ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu i
przeniesieniu na spotke IFERIA S.A. w Plocku podlega¢ beda sktadniki majatkowe Emitenta o tacznej wartosci
225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia piec tysiecy dwiescie trzydziesci dziewiec¢ ztotych 58/100).

Zgodnie z warunkami uzgodnionego Planu Podziatu podzial Emitenta ma zosta¢ dokonany bez obnizania kapitatu
zakladowego Emitenta, tj. w drodze obnizenia kapitatow wilasnych Emitenta o kwote 225.239,58 zt (dwiescie
dwadziescia pig¢ tysiecy dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100).

W ramach Podzialu akcjonariuszom Emitenta przypada¢ bedzie 22.523.958 (dwadziescia dwa miliony pieéset
dwadziescia trzy tysigce dziewigéset pigcdziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii B Spétki Przejmujacej o
facznej wartosci nominalnej 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia pigé tysiecy dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych
58/100). Krag Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do otrzymania akcji IFERIA S.A. w ramach procedury
podziatowej bedzie okreslany zgodnie ze stanem posiadania akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym oraz zgodnie z
trescia ksiggi akcyjnej Emitenta w dniu Referencyjnym dla akcjonariuszy akcji imiennych Emitenta. Dzien
Referencyjny bedzie wyznaczany przez Zarzad Spotki Przejmujacej w uzgodnieniu z Zarzadami Spoétek Dzielonych
oraz zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego z odpowiednim wyprzedzeniem. Kazdy z
akcjonariuszy Emitenta otrzyma akcje Spolki Przejmujacej w stosunku przydziatu 1 : 3 tj. za 1 (jedna) akcj¢ Emitenta
zostang przyznane 3 (trzy) akcje Spotki Przejmujace;j.

Emitent informuje, ze w ramach procedury podziatu zgodnie z ustalong trescig Planu Podziatu stan posiadania akcji
Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.

Dla przeprowadzenia podziatu zgodnie z warunkami Planu Podzialu wymagane jest podjecie stosownych uchwat
przez Walne Zgromadzenia wszystkich Spotek bioracych udziat w podziale.

Emitent w zalgczeniu do raportu nr 15/2015 przekazal peilng tre§¢ Planu Podzialu wraz zalgcznikami, oraz
Sprawozdanie Zarzadu sporzadzone na podstawie art. 536 k.s.h. uzasadniajgce podziat. Wszystkie zataczniki do
niniejszego raportu Emitent rowniez udostgpnil bezptatnie na swojej stronie internetowej pod adresem
http://www.ifcapital.pl/.

Zarzad Emitenta informuje, ze w zwiazku z podziatem nie bgdzie rozpoczynat nowej dziatalnosci niz dotychczas
prowadzona wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale. Nadto Emitent informuje, ze nie
zalgczal planu finansowego obejmujacego analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
przez okres co najmniej 3 lat ze wzgledu na fakt, ze Emitent nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wtasciwe Sady Rejestrowe dla poszczegolnych Spotek biorgcych udziat
w podziale wydaty postanowienia o zlozeniu do akt Spdtek Planéw Podzialu oraz o wyznaczeniu biegltego rewidenta
w osobie Matgorzaty Jurga, wpisanej na list¢ KIBR pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga, ul.
Wiadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, w celu zbadania planu podziatu wnioskodawcow.

Zarzad wskazywal, ze po zmianie profilu dziatalnosci Spotki (z branzy przetworstwa migsnego), nadal pozostajg
elementy obcigzajgce struktury wewnetrzne Spolki, ktore to procesy Zarzad jest zmuszony monitorowa¢ w sposob
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ciagly, co absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiggowych oraz prawnych Spolki a takze generuje dodatkowe
koszty. W ocenie zarzadu podzial powinien przynies¢ korzystne efekty ekonomiczne dla Spotki w szczegodlnosci
wobec przewidywanego zwigkszenia przejrzystosci oraz efektywnos$ci zarzadzania Spotka, uporzadkowania struktury
wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji procesdéw wewnetrznych Spotki na gtownych profilach jej dziatalnosci
tj. ustugowej dziatalno$ci finansowej i inwestycyjnej. Wobec powyzszego w diugoterminowej perspektywie podziat
Spotki w ocenie Zarzadu moze mie¢ korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

7 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz na rok 2015 i kolejne.

8 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajqcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien 30.06.2015 r. tj. koniec okresu sprawozdawczego struktura akcjonariatu
bezposredniego i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu ulegta zmianie w stosunku do struktury prezentowanej w ostatnim raporcie okresowym tj.
raporcie za | kwartat 2015r. przedstawiala si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 30.06.2015r

1. Damf Invest S.A. 3757 016 50,04 4557 016 54,85
2.  Pozostali 3750970 49,96 3750970 45,15
X  Razem 7 507 986 100,00 8 307 986 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 30.06.2015r

1. Pan Mariusz Patrowicz 3 757 016 50,04 4 557 016 54,85
2. Pan Damian Patrowicz 3757016 50,04 4 557 016 54,85

W stosunku do stanu wykazanego w poprzednim raporcie okresowym za I kwartal tj. na dzien 15.05.2015r. nastgpito
zwigkszenie ilosci posiadanych akcji przez Akcjonariusza Spotke Damf Invest S.A. o 2,39% oraz zwigkszenie ilosci
przystugujacych glosow z akcji o 2,16%. Jednocze$nie w akcjonariacie posrednim réwniez zaszty zmiany w ilo$ci
posrednio posiadanych akcji i gtoséw przez Pana Mariusza i Damiana Patrowicz, proporcjonalnie do zmian w stanie
posiadania akcji przez ich podmiot zalezny spotke Damf Invest S.A. jak wskazano powyzej.
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Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien 31.08.2015r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura
akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu w stosunku do ujawnionego stanu posiadania na dzien bilansowy tj. 30.06.2015r. nie ulegta zmianie.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego tj. raportu za I kwartat 2015r nie zaszty zmiany w strukturze
wyemitowanych akcji Emitenta.

Struktura akcji Emitenta na koniec okresu obrachunkowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcje serii A — imienne uprzywilejowane 800.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.707.986
Razem: 7.507.986

Akcje serii A w liczbie 800.000, sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi dajagcymi prawo do dwdch
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje imienne serii A sg w posiadaniu Damf Invest S.A. z siedzibg w
Ptocku.

Spolka ta posiada tacznie 3.757.016 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 50,04 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i bezposrednio uprawnia do oddania 4.557.016 gtosoéw stanowiacych 54,85 % udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje serii B sg akcjami na okaziciela: w liczbie 6.707.986 sg zdematerializowane oraz dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

. W dniu 29.06.2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwale nr 21 w sprawie wyrazenia
zgody na zamiane 670.788 akcji imiennych serii A na akcje zwykte na okaziciela serii B, uchylajac ich
uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu oraz Uchwate nr 23 w zakresie upowaznienia Zarzadu do podjecia
czynnos$ci w celu rejestracji powyzszych akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie i dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

. Walne Zgromadzenie podjeto roéwniez Uchwale nr 22 w sprawie uchylenia uprzywilejowania pozostatych
129.212 akcji imiennych serii A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta ztozyt stosowne wnioski do Sadu Rejestrowego i
oczekuje na wydanie postanowienia o rejestracji podjetych Uchwat.

9 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z 0s6b.

o Czlonkowie Zarzqgdu

Czlonkowie Zarzadu Spdtki na dzien 31.08.2015 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja
bezposrednio i1 posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie bylo zmian w udzialach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do cztonkow Zarzadu.
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o (zlonkowie Rady Nadzorczej

Wedlug wiedzy Zarzadu Spoitki Investment Friends Capital S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 31.08.2015 r.

tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny spotke Damf Invest S.

A.

na dzien przekazania raportu okresowego tacznie 3.757.016 akcji Emitenta stanowigcych 50,04% udziatu w kapitale
zakladowym oraz uprawniajacych do oddania 4.557.016 gtosow stanowiacych 54,85% udziatu w glosach na Walnym

Zgromadzeniu Spotki.

W stosunku do ostatnio publikowanego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2015r, nastgpita zmiana stanu
posiadania akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza poprzez zwigkszenie o 2,39% oraz

zwigkszenie ilosci gtosow z akcji o 2,16%.

10 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objgtym ponizszym sprawozdaniem Spotka nie wszczela ani nie byta strong postgpowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby wiecej niz 10%
kapitalow wilasnych.

11 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 4 niniejszego sprawozdania
Zarzadu oraz dodatkowo ponize;j.

Transakcje z Damf Invest S.A. jednostka dominujaca:

(w tysigcach zlotych) 30.06.2015 30.06.2014
Pozostate naleznosci 0 2724
Inwestycje krotkoterminowe 0 0
Sprzedaz 0 25
Transakcje z spotka FON S.A. pozostat3 jednostky powigzana:
(w tysiacach ztotych) 30.06.2015 30.06.2014
Pozostate naleznosci 0 5000
Inwestycje krotkoterminowe 0 1502
Sprzedaz 103 50
Pozyczki dtugoterminowe 5125 0

Powigzania Emitenta:
Spoétka dominujgca — Damf Invest S.A.
Spotka powigzana — Fon S.A.
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Powigzania osobowe:

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital S.A. oraz Fon S.A.
Rada Nadzorcza:

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Czionka Rady

Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Fly.pl S.A.

Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., IFSA S.A. oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Fly.pl S.A.

Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF

Invest S.A., IFEA Sp. z o.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, FON S.A., Fly.pl
S.A.

Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A,, Fly.pl S.A.

Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A,, Fly.pl S.A.

12 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejqcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatéow wilasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita porgczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki o wartosci
przekraczajacej warto$¢ 10 % kapitatow wlasnych emitenta. Informacje o udzielonych pozyczkach zostalty wskazane
w pkt.4 niniejszego sprawozdania oraz w sprawozdaniu finansowym stanowigcym integralng cze$¢ raportu
potrocznego.

13 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W | pétroczu 2015 roku, poza wskazanymi w pkt. 4 niniejszego raportu nie wystapity w ocenie Zarzadu inne istotne
zdarzenia, ktore moglyby znaczaco wplyna¢ na ocen¢ i zmiang¢ sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan.

W II kwartale w zwiazku z analiza wahan i istotng zmiennoscia kuréw akcji Fly.pl oraz uwzgledniajac rowniez
tendencje ogolno-rynkowe czyli ogodlng niestabilno$¢ na rynku New Connect gdzie notowany jest powyzszy
instrument, Zarzad Spoétki kierujac si¢ ostroznosciowg wycena, zgodnie z MSSF 13 pkt. 79 podjat decyzje o
utrzymaniu kwalifikacji posiadanych akcji Fly.pl do poziomu nr 2 hierarchii wartosci godziwej, gdyz istnieje ryzyko
przy ewentualnym zbyciu posiadanego pakietu (po okresie pozyczkowym) nie osiggnigcia wartosci instrumentu
wedtug kursu gietdowego na 30.06.2015r.

W portfelu Spotki znajduja sie rowniez udzialty w niepublicznym podmiocie IFEA Sp. z 0.0. Emitent wykonat test
utraty wartos$ci tego aktywa i wedtug najlepszej dostepnej wiedzy dla Emitenta nie wystapily przestanki uzasadniajace
dokonanie odpisow aktualizacyjnych, ktore zmienialyby w istotny sposob warto$¢ tych instrumentéw na dzien
bilansowy.

Emitent wdrozyl i utrzymuje realizacj¢ koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztow, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszo$ci obszarow obstugi spotki. W ten sposéb znaczgco
ograniczono state koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem powierzchni biurowe;j.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu okresowego nie stwierdza zagrozen dla zachowania ptynnosci finansowej i
realizacji zobowigzan oraz dalszego kontynuowania dziatalnosci Spotki.
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Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:

. I péirocze I péfrocze
Dane finansowe 2015 1. 2014r.
Przychody netto ze sprzedazy 426 161
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 422 161
Zysk (strata) ze sprzedazy 137 2
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 324 9
Amortyzacja 4 4
EBITDA 480 4051
Zysk (strata) netto 442 3173
Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:
Wskaznik [%] I péirocze I péirocze
> 2015r. 2014r.
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 1 1
Rentownos¢ ze sprzedazy 0,66 0,01
Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej 0,76 0,05
Rentownos¢ netto 1,04 19,71
Rentownos¢ aktywow — ROA 0,01 0,09
Rentownos¢ kapitatow wtasnych — ROE 0,01 0,09

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ z dziatalno$ci operacyjnej — zysk z dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywoéw (ROA) — zysk netto /aktywa

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) — zysk netto /kapitaty

Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Investment Friends Capital S.A.:

- I péirocze I pétrocze
Wskaznik 2015r. 2014r.
Ptynnos¢ biezaca 365 382
Ptynnos¢ szybka 365 381,94

Ptynnosc¢ biezgca — aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos¢ szybka— (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe czynne)/zobowigzania
krétkoterminowe
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I péirocze

Wskaznik 2015r.

| potrocze 2014r.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,05 0,05

Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania ogotem/pasywa.

14 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg miaty wplyw na osiqgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W | poiroczu jak wskazano powyzej Zarzad Spotki kierujac sie ostrozno$ciowa wycena, zgodnie z MSSF 13 pkt. 79
podtrzymal zakwalifikowanie akcji Fly.pl bedacych przedmiotem umowy pozyczki do poziomu nr 2 hierarchii
warto$ci godziwej, gdyz istnieje ryzyko przy ewentualnym zbyciu posiadanego pakietu nie osiggnigcia wartosci
instrumentu wedhug kursu gieldowego na 30.06.2015r. Dalsza wycena tego instrumentu bedzie miala takze istotny
wplyw na wyniki Emitenta w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Emitent posiada w swoim portfelu takze udziaty niepublicznej spotki IFEA Sp. z o0.0., ktorych dalszy poziom wyceny
bedzie mial réwniez znaczacy wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastepnego kwartatu roku obrotowego.

Czynnikiem, ktéry moze mie¢ znaczenie dla wynikéw finansowych Emitenta w najblizszych okresach jest realizacja
planu podziatu spotki, ktorego zatozenia opisane sg w punkcie 4 i 6 niniejszego sprawozdania.

W ocenie zarzadu podzial powinien przynie$¢ korzystne efekty ekonomiczne dla Spotki w szczegdlnosci wobec
przewidywanego zwickszenia przejrzystosci oraz efektywno$ci zarzadzania Spotkg, uporzadkowania struktury
wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji procesow wewnetrznych Spotki na gtéwnych profilach jej dziatalnoscei.
Jednoczes$nie Zarzad wskazuje, ze przeprowadzenie skutecznej procedury podziatu bedzie si¢ wigza¢ z obnizeniem
kapitalow witasnych Emitenta innych niz kapitat zakladowy o kwote okoto 270.000,00 zt., co bedzie mialo wptyw na
wyniki finansowe Emitenta prezentowane w okresie sprawozdawczym po zakonczeniu procedury podziatu.

Bioragc pod uwage specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtownie uslugowa dzialalno$¢ finansowa oraz dziatalno$¢
inwestycyjng istotny wptyw na wyniki maja i beda miaty nastepujace czynniki wewnetrze i zewnetrzne:

- ogdlnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcow zawartych umow pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i
windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majgca wplyw na ich wyceng i ptynnos$¢,

- dostepnos¢ zewnetrznych zrodet finansowania,

- wspolpraca z innymi podmiotami finansowymi,

Spotka nie posiada obecnie zaciagnigtych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktore maja wptyw na
ptynnos¢ finansowa i mogtyby ja zaburzy¢.
Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektow inwestycyjnych Spotki, gdyz moze je realizowac
wykorzystujac zaroéwno srodki wlasne oraz efekt synergii grupy kapitatowe;.
Dziatalno$¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata si¢ gtdéwnie w obszarze ustugowej
dziatalno$¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla malych podmiotdow gospodarczych oraz
(niekonsumenckich) pozyczek dla klientow indywidualnych.
Spotka bedzie rowniez kontynuowala swojg aktywnos¢ w obszarze inwestycji kapitatlowych na szeroko rozumianym
rynku kapitatowym, dywersyfikujac swdj portfel i lokujac kapital zarowno w podmiotach notowanych na gietdzie jak
1 przedsiebiorstwach nie posiadajacych statusu spotek publicznych.
W najblizszym okresie Spotka nie bedzie podejmowac zadnych dziatan z zakresie potencjalnych inwestycji w
sektorze OZE, ograniczajac si¢ do obserwacji rynku w tym obszarze
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Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dzialalno$ci w przyjetych kierunkach aktywnosci jest budowa i dlugotrwaly wzrost
wartosci firmy .

15 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie znanych
zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przyszto$ci moga jednak pojawi¢ sie¢ nowe ryzyka trudne do
przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczegolnych ryzyk dla dziatalnos$ci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalno$¢ Emitenta odbywa si¢ glownie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomigdzy podmiotami
realizowane sa w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone moga by¢ na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng stopa
procentowa narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa si¢ gldwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomigdzy podmiotami
realizowane sa w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone mogg by¢ na ryzyko zmiany
wartosci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng stopa
procentowa narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnos$ci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy
zewnetrznych zrodetl (dluzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci. W spotce
obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty
ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudno$ci
egzekucyjnych oraz nie regulowaniu zobowigzan przez kontrahentow. Spotka nie wyklucza w przysztosci (jezeli
bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym Iub emisjg celowg akc;ji.
Spotka zarzadza swoja pltynnosciag poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, przeptywow
pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie §rodkami pienigznymi. Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania
inwestuje takze wolne $rodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe
Zwigzane jest z trzema gtownymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotdw, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalno$ci
naleznosci jest ograniczane.
W zakresie wolnych srodkow pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych w wiarygodnych
instytucjach finansowych.
Spotka udzielajac potencjalnie przyszlych pozyczek, w tym takze spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalnos¢, na
podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezaco monitorowata ich sytuacje majatkowa i wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

» Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania 47,65% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 52,69% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. nalezy w sposob bezposredni do Damf Invest S.A., w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na WZA Emitenta ma powyzszy akcjonariusz.

» Ryzyko zwiqzane 7 sytuacjg gospodarczg w Polsce
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujagcych w instrumenty finansowe oraz
prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowa w duzej mierze zalezy migedzy innymi od ksztattowania si¢ warunkow
prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjg makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczng)
Duzy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gléwnych czynnikéw decydujacych
o0 ogblnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotow gospodarczych i publicznych, poziom zadhuzenia jednostek gospodarczych i jednostek budzetowych.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktoregokolwiek z wymienionych wskaznikéw obnizy popyt na ustugi Emitenta i
przelozy si¢ negatywnie na jej sytuacje finansowa.

» Ryzyko zwiqzane 7 otoczeniem prawnym
Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego,
przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisow prawa energetycznego i budowlanego, przepisow prawa
pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie
prawne dziatalno$ci Spotek i na ich wyniki finansowe. Ponadto zmiany te mogg stwarza¢ problemy wynikajace z
niejednolitej wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji
publicznej, ale rowniez przez sady i organy wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow,
dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sagdow polskich musi pozostawac¢ w zgodnosci z orzecznictwem
wspolnotowym. W gldwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami
unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa
W Polsce z do$¢ czesto dokonywanymi zmianami przepiséw prawa podatkowego podnosi si¢ ryzyko wprowadzenia
rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktére posrednio lub bezposrednio wptyna na warunki i efekty
funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami organéw administracji panstwowe;j i
orzecznictwa sagdowego pojawia si¢ ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta
odmiennej interpretacji niz stanowisko organdw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ograniczac to ryzyko
poprzez stalg wspdtprace z kancelarig prawng oraz kancelarig biegtego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje
w zakresie interpretacji przepisow prawnych.

» Ryzyko zwiqzane 7 koniunkturq gieldowq
Sytuacja na rynku kapitatlowym jest Sci§le powigzana z sytuacja prawng i polityczng otoczenia, w ktorym funkcjonuje
Spotka w zakresie dziatalno$ci, ktory obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe i dluzne innych podmiotow.
Pogorszenie warunkoéw ogdlnogospodarczych, moze by¢ przyczyna obnizenia ptynno$ci instrumentow i poziomu
wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktore Spotka zainwestuje, co moze wptynaé negatywnie na
uzyskiwane wyniki finansowe.

» Ryzyko zwiqzane ze zmiang stop procentowych
Emitent nie wyklucza finansowania czg¢Sci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami dtuznymi.
Instrumenty te bylyby oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W zwigzku
z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozyc¢ si¢ na wzrost
kosztu obstugi dhlugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposob przedsigwzigcia.
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W zwigzku z prowadzong dziatalno$cia zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientow detalicznych i matych firm
obnizenie stop procentowych moze w istotny sposob przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta .

» Ryzyko zwiqgzane ze zmiang kurséw notowanych aktywow finansowych bedgcych w portfelu Emitenta.
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych i rynku New Connect oraz ptynnos¢
posiadanych walorow.

Lokowanie kapitalu w papiery wartoSciowe daje szanse korzysci w roznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie
tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwigzane 7 wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu 7 obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu akcji podmiotéw posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:
- na wniosek Emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
nie dhuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta
natomiast informacj¢ o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej, natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w
wysokosci do 50.000 zl, zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, wykluczy¢
instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje obowigzkoéw cigzacych
na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegOlnosci:
- nie wypelnienia obowigzku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO
na jego zadanie kopii dokumentdéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentow finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalno$ci emitenta, jego organdow lub ich cztonkow, (§ 15a
Regulaminu ASO),
- nie wypelnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedacemu spotka prawa
handlowego $wiadczgacemu ushugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym ustugi doradztwa finansowego,
doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przysztosé, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do
mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w
przyszlosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciagu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu naktadajacej na emitenta obowiazek takiego wykonania badania oraz w przypadku
powzigcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy
lub uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),
- obowigzki informacyjne (§ 17 1 § 17a Regulaminu ASO).
- nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradca w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Jezeli informacje
przekazane przez emitenta mogg mie¢ istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi
instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogloszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
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- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw

- po uptywie 6 miesi¢cy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta, obejmujace;j
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi

instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych
na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

- w przypadku gdy obrot danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesow inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacj¢ o wystapieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

» Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym
Emitent posiada w swoim portfelu udzialty w spoétce niepublicznej, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwosciach pltynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spétek niepublicznych wiaza si¢ z ograniczong
mozliwoscig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i udostepniania sprawozdan i
informacji finansowych. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych
inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udzialow. Moga rowniez
wystapi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych waloréw. Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym, udziaty
spoiki IFEA Sp. z o.0., ktore jako podmiotu niepublicznego szczegdlnie sg narazone na utratg¢ plynno$ci oraz wartosci
lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zardwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktory bedzie
niezbg¢dny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajace. Nie ma gwarancji,
czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych $rodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie przynie$¢ zaktadanych
zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowac poprzez
zabezpieczenie dostepu do innych zrodet finansowania, bedac w otoczeniu duzej grupy kapitalowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurenciji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.
Dzialaja na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiajg si¢ wcigz nowe firmy. Duza konkurencja powoduje,
ze osiggane marze mogg mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wplyna¢ na rentownos¢ spotek z portfela
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Emitenta, a w konsekwencji negatywnie na ich wyceng i tym samym konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujacych
warto$¢ aktywow finansowych.

» Ryzyko naloienia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny KNF
moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku nalozenia kar obrét papierami wartosciowymi Emitenta
moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub natozy¢ karg pieni¢zng w kwotach okreslonych w stosownych
przepisach lub zastosowac obie kary jednoczesnie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do
trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza
przepisy obowiazujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zagdanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in.
w nastepujacych przypadkach:
e jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,
¢ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gieldzie,
e nawniosek Emitenta,
* wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci
z powodu braku $rodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
+ wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,
* wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:
¢ jezeli ich zbywalnos¢ stala si¢ ograniczona,
¢ na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
* w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalnos¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu, ktdrego rezygnacja moze
mie¢ negatywny wptyw na dzialalno$¢ operacyjna, badz sytuacje finansowa spoftki.

» Ryzyko ,,zlych” poiyczek
Udzielanie pozyczek wigze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co moze si¢
wigzaé np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko
poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwa ocene zdolnosci
finansowej pozyczkobiorcéw. Mimo nalezytej staranno$ci nie mozna jednak wykluczy¢ niewlasciwej oceny zdolnos$ci
kredytobiorcy, wprowadzenia w btad, oszustwa lub bledu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu
finansowania i w konsekwencji niesciggalnosci dlugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy
i nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.
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» Ryzyko zabezpieczenia poiyczek
Z uwagi na duza konkurencyjnos¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie mogh
zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowac powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wlasciwa ocene zdolnosci
finansowej pozyczkobiorcéw. Nie mozna jednak wykluczy¢ biednej oceny zdolnos$ci pozyczkobiorcy, udzielonego
zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktorego dojdzie do niesplacalnosci udzielone;j
pozyczki i nieSciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny
istotnie wptywac¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko windykacji naleznosci
Potencjalne nalezno$ci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postgpowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru
sprawiedliwos$ci, mogg spowodowac nieoczekiwane przesunigcia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowac powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie
uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspolprace z dos§wiadczonymi firmami windykacyjnymi.
Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btgdow w przygotowaniu dokumentacji,
uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwigzane 7 poZyczkami papieréw wartosciowych
Emitent prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjna i kapitatowa moze zawiera¢ umowy pozyczek instrumentow
finansowych (akcji, udziatow), bedac zarowno Pozyczkodawca jak i Pozyczkobiorcg. W trakcie trwania umowy
pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwos¢ dysponowania pozyczonymi instrumentami do
czasu ich zwrotu. W przypadku wystgpienia zarowno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowej dla danego
instrumentu (wzrosty i spadki kursow), Emitent nie bedzie mogt reagowaé dokonujac sprzedazy akcji, bedac
jednoczesnie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub zwigkszenia ich wyceny w ksiggach Spotki. Réwniez jako
Pozyczkobiorca, dokonujgc obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz) Emitent bedzie narazony na ryzyko
wzrostu kurséw pozyczonych waloréw w stosunku do wyceny z dnia zawarcia umowy pozyczki i wystapienie
koniecznosci zakupu instrumentéw w cenach wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokona¢ zwrotu pozyczonych
walorow. Spolka stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentow do potencjalnych uméw
pozyczek, a takze ustalajac okreslony okres trwania pozyczki oraz uwzgledniajac ryzyko w wynagrodzeniu z tytutu
umowy pozyczki.

» Ryzyko zwigzane 7 plynnosciq i zmiennoscig kursoéw akcji Emitenta
Kurs akcji 1 ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajaca oferowane akcje Emitenta
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena
nabycia na skutek wielu czynnikéw, migdzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, chybionych
decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujgcych starta lub utartg zainwestowanego kapitatu, liczby oraz ptynnosci
notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych
oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy czionkami organéw Emitenta
Pomigdzy cztonkami organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski pelni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop
S.A.,oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment Friends
Capital S.A., Fly.pl S.A.
c) Cztonek Rady Nadzorczej Maltgorzata Patrowicz pemi funkcje¢ Prezesa Zarzadu w DAMF
Invest S.A., IFEA Sp. z o.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, FON S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
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Atlantis S.A., DAMF Invest S.A. Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.

e) Czlonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu FON S.A.

Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wpltywie powigzan
pomigdzy cztonkami organdéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegolnosci wptywu tych powiagzan na Rade
Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezagcego nadzoru nad dzialalno$cia Spoétki. Przy ocenie
prawdopodobiefstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace
podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie czlonkéow Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposdb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady
Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki polegajaca na nie uzyskaniu
absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spotki.

16 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Investment Friends Capital Spotka Akcyjna o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie
finansowe za I potrocze roku 2015 i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oraz jej wynik finansowy oraz to, ze sprawozdanie potroczne Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Investment Friends Capital Spotka Akcyjna, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzqdu
Robert Ogrodnik

17 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Investment Friends Capital Spotka Akcyjna dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzi
przeglad sprawozdania potrocznego roku 2015 oraz badanie sprawozdania finansowego Investment Friends Capital
Spotka Akcyjna za 2015 rok.

Podmiotem wybranym przez Rad¢ Nadzorcza jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 02-520
przy ul. Wisniowej 40 lok. 5.

Podmiot posiada:

KRS 0000375656;

NIP 521-359-13-29;

REGON 14275598

Podmiot wpisany jest na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod numerem 3704.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego spetniaja warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami.

Prezes Zarzqdu

Robert Ogrodnik
Plock 31 sierpnia 2015 .

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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