Aneks nr 14

Do Prospektu Emisyjnego dla oferty publicznej Akcji Serii D oraz dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii D i Praw do Akcji Serii D Zakladéw

Miesnych Herman S.A.

W zwigzku ze wznowieniem subskrypcji Akcji Serii D, do tr  esci Prospektu

Emisyjnego wprowadza si € nastepujace zmiany:

Zmiana 1:

Dokument Podsumowuj acy, str. 7, pkt 3.1.2:
Usuwa si e:

23 listopada 2007 r. — zamkniecie subskrypcji.
Dodaje si e:

Z uwagi na zawieszenie, a nast epnie wznowienie subskrypcji Akcji Serii D wprowadza
dodatkowe terminy zwi gzane z jej przeprowadzeniem.

1 — 4 lutego 2008 r. — przyjmowanie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji na
potrzeby utworzenia Ksiegi Popytu dla Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych;

6 lutego — 8 lutego 2008 r. — przyjmowanie zapiséw w Transzy Otwartej;

do 12 lutego 2008 r. — wystosowanie zaproszen do ziozenia zapisbw na akcje w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych do inwestoréw, ktérzy
podczas budowania Ksiegi Popytu ztozyli  deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Serii D po cenie nie nizszej, niz

emisyjna;
13 — 14 lutego 2008 r. — przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;
14 lutego 2008 r. — zamkniecie subskrypcji.
Zmiana 2:
Dokument Ofertowy, str. 186, pkt 5.1.3:
Usuwa si ¢:
23 listopada 2007 r. — zamkniecie subskrypciji.
Dodaje si e:

Z uwagi na zawieszenie, a nast epnie wznowienie subskrypcji Akcji Serii D wprowadza
dodatkowe terminy zwi gzane z jej przeprowadzeniem.

1 — 4 lutego 2008 r. — przyjmowanie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji na
potrzeby utworzenia Ksiegi Popytu dla Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych;

6 lutego — 8 lutego 2008 r. — przyjmowanie zapiséw w Transzy Otwartej;

do 12 lutego 2008 r. — wystosowanie zaproszen do ziozenia zapisbw na akcje w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych do inwestoréw, ktérzy

sie

sie




podczas budowania Ksiegi Popytu ztozyli  deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Serii D po cenie nie nizszej, niz

emisyjna;
13 — 14 lutego 2008 r. — przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;
14 lutego 2008 r. — zamkniecie subskrypciji.
Zmiana 3:
Dokument Ofertowy, str. 186 - 190, pkt 5.1.4:
Dodaje si e:
Z uwagi na zawieszenie, a nast epnie wznowienie subskrypcji Akcji Serii D wprowadza sie

dodatkowe terminy zwi gzane z jej przeprowadzeniem.

Jest:
Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Budowanie ksiegi popytu

Proces budowania Ksiegi Popytu odbywa sie w ramach oferty Akcji Serii D oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych. Osobami uprawnionymi do sktadania deklaracji zainteresowania nabyciem
Akcji Serii D sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141
poz. 1178).

Cena emisyjna wynosi 1,80 zt. za jedng Akcje Serii D. Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii D
bedzie mozna ztozy¢ w dniach 1 — 4 lutego 2008 r. w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al.
Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro. Dopuszcza sie tez przestanie deklaraciji
faksem na nr: (022) 529 67 98. Zlozenie deklaracji z ceng emisyjng stanowi¢ bedzie przestanke do
przydziatu akcji na zasadach preferencyjnych w stosunku do pozostatych inwestoréw.

W ztozonej deklaracji inwestor wskazuje w szczegolnosci liczbe Akcji Serii D, jakg zamierza nabyc¢.

Liczba akcji okreslona w deklaracji nie moze by¢ mniejsza, niz 250.000 i nie wieksza, niz liczba akcji
oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - 4.500.000 akcji. Deklaracja ztozona na liczbe akciji
mniejsza, niz 250.000 bedzie niewazna. Deklaracja zlozona na wiekszg liczbe akcji, niz oferowana w tej
transzy bedzie traktowana, jak ztozona na 4.500.000 akcji. Kazdy inwestor uprawniony jest ztozyé
dowolng liczbe deklaracji, jednak w przypadku, gdyby na skutek ziozenia kolejnej liczba akciji
zadeklarowanych do objecia po cenie nie nizszej, niz emisyjna przekroczyla liczbe akcji oferowanych w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, nadwyzka ta nie bedzie brana pod uwage przy wystosowywaniu
zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Serii D.

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii D moze zosta¢ odwotana przez inwestora w okresie
budowania Ksiegi Popytu poprzez ztozenie w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.
(Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro) pisemnego os$wiadczenia.
W przypadku zamiaru odwotania jednej z kilku ztozonych deklaracji o r6znych parametrach (liczba akcji)
oswiadczenie powinno jednoznacznie wskazywaé, ktérej deklaracji dotyczy.

Ztozenie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii D z ceng emisyjng stwarza podstawe do
skierowania do inwestora zaproszenia do ziozenia zapisu na Akcje Serii D w terminie subskrypciji
przewidzianej dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych (13 - 14 lutego 2008 r.). Wystosowanie
zaproszenia nie ma dla inwestora charakteru wigzacego i nie rodzi obowigzku wniesienia przez niego
wplaty na akcje. Wskazana w zaproszeniu liczba akcji nie bedzie wieksza, niz okreslona w deklaraciji
zainteresowania ich nabyciem. Zaproszenie moze natomiast obejmowaé mniejszg liczbe akcji, zgodnie z
ustanowionymi przez Emitenta zasadami przydziatu akcji, opisanymi w punkcie 5.1.8 Czesci IV Prospektu
Emisyjnego. W deklaracji inwestor wskazuje m.in. numer faksu i adres poczty elektronicznej, na ktére
Oferujacy skieruje zaproszenie. Zaproszenie zostanie przestane do inwestoréw do 12 lutego 2008 r.




Podmioty prowadzace dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie moga ztozy¢ jedng zbiorczg dyspozycje na taczng liczbe Akcji Serii D, bedacych suma liczby
Akcji Serii D dla poszczeg6lnych klientdw oraz dolaczy¢ liste tych klientow wraz z wymaganymi do
ztozenia prawidtowej dyspozycji informacjami.

Inwestor, ktéry zlozyt deklaracje w siedzibie Oferujgcego otrzymuje jej kopie potwierdzong przez
pracownika przyjmujacego deklaracje.

Inwestorzy, dla ktérych rachunki papieréw warto sciowych prowadzi Oferuj acy, mog aq skilada ¢
deklaracje przez internet, przy u zyciu systemu ,Amernet”.

Wszelkie konsekwencje zwigzane z niewtasciwym wypelnieniem formularza deklaracji lub ztozenia
btednego lub niescistego oswiadczenia o odwotaniu deklaracji ponosi inwestor.

Skiadanie zapiséw

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajagce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178).

Zapisy na akcje moga by¢ sktadane zar6éwno przez podmioty, ktére ztozyly deklaracje zainteresowania
nabyciem akcji, do ktérych Oferujacy skierowat zaproszenie do ztozenia zapisu, jak i przez inwestorow,
ktérzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akciji, ale nie otrzymali zaproszenia do ztozenia zapisu
oraz przez inwestoréw nie uczestniczacych w procesie tworzenia Ksiegi Popytu.

Zapisy na akcje sktadane przez podmioty, ktére otrzymaly zaproszenie do zlozenia zapisu powinny
opiewaé na liczbe akcji nie wieksza, niz wskazana zaproszeniu. W przypadku ztozenia przez taki podmiot
zapisu na wieksza liczbe akcji, uprzywilejowaniu przy przydziale bedzie on podlegaé¢ jedynie w czesci
pokrywajacej sie z zaproszeniem. Pozostala liczba akcji bedzie traktowana przy przydziale, jak akcje
objete zapisami ztozonymi przez inwestoréw, ktorzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji, ale
nie otrzymali zaproszenia do ztozenia zapisu oraz przez inwestoréw nie uczestniczacych w procesie
tworzenia Ksiegi Popytu. Zlozenie zapisu na liczbe akcji mniejszg, niz wskazana w zaproszeniu do
zlozenia zapisu spowoduje, ze nie bedzie on traktowany preferencyjnie przy przydzielaniu akcji. Liczba
akcji wskazana w pojedynczym zapisie sktadanym przez pozostate podmioty (inwestoréw, ktérzy ztozyli
deklaracje zainteresowania nabyciem akcji, ale nie otrzymali zaproszenia do ztozenia zapisu oraz przez
inwestoréw nie uczestniczacych w procesie tworzenia Ksiegi Popytu) nie moze by¢ mniejsza, niz 250.000
i wieksza, niz liczba akcji oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - 4.500.000 akcji. Zapis
ztozony na liczbe akcji mniejsza, niz 250.000 bedzie niewazny. Zapis ztozony na liczbe akcji wieksza, niz
4.500.000 akcji ulegnie uniewaznieniu w czesci tej nadwyzki i traktowany bedzie jakby obejmowat
4.500.000 akciji.

Kazdy inwestor uprawniony jest ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw na akcje, a liczba subskrybowanych przez
niego akcji podlega¢ bedzie sumowaniu, by w ostatecznym rozrachunku by¢ traktowana jak jeden zapis.
Opisane powyzej zasady postepowania z akcjami stanowigcymi nadwyzke ponad przyjety limit stosuje sie
odpowiednio.

Zapisy bedg przyjmowane w dniach 13 - 14 lutego 2008 r. w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers
S.A., Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro. Dopuszcza sie tez skfadanie
zapisOw drogg pocztowa. W takim przypadku za dzien zitozenia zapisu poczytywaé¢ sie bedzie date
otrzymania  przez  Oferujgcego jego  wypelnionego i  podpisanego formularza  wraz
Z pozostatymi wymaganymi dokumentami.

Inwestorzy skfadajacy zapisy powinni wypeic¢ i podpisa¢ formularz zapisu na Akcje Serii D w czterech
egzemplarzach.

Wz6r formularza zapisu stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszego Prospektu.




Podmiot skiadajacy zapis na Akcje Serii D w siedzibie Oferujgcego powinien okaza¢ w miejscu
przyjmowania zapisow:

1. oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie wyciggu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu
urzedowego zawierajacego podstawowe dane o inwestorze, z ktérego wynika jego status prawny,
sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (osoba
prawna). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien byé uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

2. oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie aktu zawigzania jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do
sktadania oswiadczen woli (jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej).

Osoby skladajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej obowigzane sg okaza¢ dowod osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowania
zapisOw pozostaje wihasciwy dokument stuzacy do legitymacji sktadajacego zapis zgodnie
z odnosnikiem 1) i 2) powyzej lub tez jego kopia sporzadzona przez pracownika Oferujgacego. Przed
zlozeniem zapisu inwestor powinien przedstawi¢ dowod wptaty lub dyspozycje wykonania przelewu na
subskrybowana liczbe Akcji Serii D.

Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako poswiadczenie dokonanego zapisu na Akcje Serii D otrzymuje
inwestor.

W przypadku sktadania zapiséw drogg pocztowg wymaga sie dotgczenia do czterech formularzy zapisu
wilasciwego dokumentu stuzacego do legitymaciji sktadajacego zapis zgodnie z odnosnikiem 1) i 2)
powyzej oraz dowodu wpfaty lub dyspozycji wykonania przelewu na subskrybowang liczbe Akcji Serii D.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ polegajaca na zarzgdzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie moga ztozy¢ jeden zbiorczy zapis na taczng liczbe Akcji Serii D, bedacych suma liczby Akcji
Serii D dla poszczeg6lnych klientéw oraz dotaczyé liste tych klientéw wraz z wymaganymi do ztozenia
prawidtowego zapisu informacjami.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny, za wyjatkiem
sytuacji okreslonej w art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminie zwigzania zapisem, okreslonym
w punkcie 5.1.5. ponizej.

Jednocze $nie z zapisem inwestor musi, pod rygorem uznania za  pisu za niewa zny zitozyé
dyspozycj e deponowania przydzielonych Akcji Serii D na swoim rachunku papieréw
warto sciowych prowadzonym przez dowoln g instytucj e finansow a. W tresci dyspozycji inwestor
wskazuje podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych i numer tego rachunku. PDA Serii
D lub Akcje Serii D zostang na nim zapisane niezwitocznie po ich zarejestrowaniu przez KDPW.
Dyspozycja deponowania Akcji Serii D jest nieodwotalna. Jej wzor stanowi Zatacznik nr 3 do Prospektu.

Inwestorzy, dla ktérych rachunki papieréw warto $sciowych prowadzi Oferuj acy, mog aq skilada ¢
zapisy przez internet, przy u zyciu systemu ,Amernet”.

Ztozenie niewlasciwego badz niepetnego zapisu na Akcje Serii D powoduje jego niewaznosé. Wszelkie
konsekwencje zwigzane z niewlasciwym wypetnieniem formularza zapisu lub dyspozycji deponowania
akcji ponosi inwestor.

Transza Otwarta

Osobami uprawnionymi do dokonywania zapiséw na Akcje Serii D oferowane w Transzy Otwartej sg
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,
zardbwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U.
Nr 141 poz. 1178).




Zapisy na akcje przyjmowane beda w dniach 6 - 8 lutego 2008 r. w POK Oferujgcego i uczestnikow
konsorcjum dystrybucyjnego (wymienionych w Zalgczniku nr 4 do Prospektu). Do ztozenia zapisu na akcje
niezbedne jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie inwestycyjnej, w ktérej inwestor zamierza
ztozy¢ zapis. Pojedynczy zapis moze opiewac na dowolng, petng liczbe akcji, nie przekraczajac przy tym
jednak liczby akcji oferowanych w Transzy Otwartej - 3.000.000 akcji. Zapis ztozony na wiekszg liczbe
akcji ulegnie uniewaznieniu w czesci tej nadwyzki i traktowany bedzie jakby obejmowat liczbe akciji
oferowanych w Transzy Otwartej. Kazdy inwestor uprawniony jest do wielokrotnego sktadania zapiséw na
akcje.

Inwestorzy dokonujacy zapisbw powinni wypeti¢ i podpisa¢ formularz zapisu na Akcje Serii D
w trzech egzemplarzach.

Wz6r formularza zapisu stanowi Zatacznik nr 1 do Prospektu.

Inwestorzy okazujg w firmach inwestycyjnych przyjmujacych zapisy odpowiednie dokumenty, zgodne z
wymogami identyfikacji inwestoréw obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjne;j.

Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako poswiadczenie dokonanego zapisu na Akcje Serii D otrzymuje
inwestor.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny, za wyjatkiem
sytuacji okreslonej w art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminie zwigzania zapisem, okreslonym
w pkt. 5.1.3.3 ponizej.

Zapisy moga by¢ skltadane za posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji, o ile takg forme dopuszcza
firma inwestycyjna przyjmujaca zapis.

Ztozenie niewlasciwego badz niepelnego zapisu na Akcje Serii D powoduje jego niewaznosé. Wszelkie
konsekwencje zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu ponosi inwestor.

Zmiana 4.

Dokument Ofertowy, str. 199, pkt 5.2.3:

Bylto:

Emitent przewiduje, ze subskrypcja Akcji Serii D zakonczy sie 23 listopada 2007 r.

Jest:
Emitent przewiduje, ze subskrypcja Akcji Serii D zakonczy sie 14 lutego 2008 r.

Zmiana 5:
Czynniki Ryzyka, str. 19:
Dodaje si e:

3.12. Ryzyko niedopuszczenia Akcji Serii D do obrot  u gietdowego

Zgodnie z Uchwatg Nr 1/1159/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 7 marca 2007 roku w sprawie zmiany Regulaminu Gietdy, ktéra wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2008 roku w przypadku dopuszczania do obrotu gieldowego akcji powinny one spetiac
dodatkowo nastepujace warunki:
1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji,
a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaly wlasne emitenta, wynoszag
réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 5.000.000 euro,
2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:
a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowego lub




b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowego o wartosci réwnej co
najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;.

Z uwagi na mozliwos¢ uksztattowania sie struktury wiascicielskiej Akcji Serii D i wartosci rynkowej akciji
Emitenta w sposob niespetniajacy kryteridw, o ktérych mowa powyzej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niedopuszczenia Akcji Serii D do obrotu gietdowego.

Emitent Oferujacy




