Raport biezacy nr 17/2012 z dnia 7.02.2012 r.

Temat: Stanowisko Zarzadu Spolki w zwiazku z wezwaniem do sprzedazy akcji
ogloszonvm przez spélke TransRMF-Plus Sp. z 0.0. w Plocku

Tres¢ Raportu

Zarzad spotki Zaktady Miesne Herman S.A. z siedziba w Hermanowej (dalej: ,,Spotka”, lub
»Emitent”), dzialajac na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy systemu obrotu oraz o spoikach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn.) (dalej: Ustawa o ofercie),
niniejszym podaje do publicznej wiadomos$ci stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki ogloszonego przez TransRMF-Plus Sp. z 0.0. z siedziba
w Plocku (dalej: ,,Wzywajacy™) w dniu 20 stycznia 2012r.

I. Najistotniejsze informacje dotyczace ogloszonego Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spolki.

Podmiotem oglaszajacym wezwanie jest spotka TansRMF-Plus Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku
(Wzywajacy). Podmiotem dominujagcym wobec Wzywajacego jest FON Ecology S.A. w Ptocku.

Wzywajacy posiada 13.957.500 akcji Spoiki, ktora to ilos¢ stanowi 92,95 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spoéiki uprawnia do oddania 25.653.885 glosow stanowiacych 96,04 % udzialu w
ogoblnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wezwanie opiewa na wszystkie akcje Spotki, ktore nie znajduja sie¢ w posiadaniu Wzywajacego
tj. pozostate 1.058.472 akcji Spotki, uprawniajgcych do 1.058.472, tj. 3,96 % glosd6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki tj. Wzywajacy zamierza naby¢ do 100% akcji oraz glosow w Spoice.

Cena po ktorej nabywane beda akcje Spotki 1,20 zt (jeden ztoty 20/100) za kazda akcje.

Data rozpoczecia zapisow zostata okreslona na dzien 09.02.2012. natomiast data zakonczenia
sktadania zapiséw zostata okre$lona na dzien 9 marca 2012r.

I1. Stanowisko Zarzadu Spoiki.

Zarzad Emitenta zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne stanowisko
wobec ogloszonego przez TransRMF-Plus Sp. z 0.0. wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
wszystkich akcji Spotki.

- Wplyw ogloszenia Wezwania na interes spotki:

W ocenie Zarzadu wejscie do Spotki znacznego akcjonariusza, ktorego skutkiem jest ogloszenie
Wezwania w chwili sporzadzania niniejszej opinii ma oraz w przysztosci bedzie miato pozytywny
wplyw na interes i dzialalno$¢ Spotki.

W pierwszej kolejnosci, Zarzad wskazuje, ze fakt nabycia przez Wzywajgcego az 13.957.500 akcji
Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 92,95 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki uprawnia do oddania
25.653.885 gloséw stanowigcych 96,04 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki §wiadczy o powaznym zaangazowaniu Wzywajacego w Spotke i catkowicie
wyklucza ryzyko spekulacyjnych motywow jego dziatania.

Zarzad informuje, ze zgodnie z podjetymi przez Spotke w porozumieniu z Wzywajacym dziataniami
na mocy Umowy Inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r. o ktorej Emitent informowat raportem biezagcym
nr 10/2012 z dnia 13.01.2012r. oraz z przedstawionych zamiarow Wzywajacego w Wezwaniu,
wynika, ze profil dziatalnosci spotki ulegnie catkowitej zmianie. W ramach restrukturyzacji
dziatalnos$ci oraz zadluzenia Spotki dokonane zostaly juz pierwsze dzialania majgce na celu
wydzielenie cato$ci przedsigbiorstwa produkcyjnego Spotki oraz jego przeniesienie na podmiot
zalezny od Spotki, ponadto w ramach dzialan restrukturyzacyjnych dokonana zostata sptata biezacego
zadhuzenia Spotki.

- Wplyw ogloszenia wezwania na zatrudnienie Spotki



Zarzad wskazuje, ze przyjeta strategia restrukturyzacyjna Spotki wraz z zamiarami ogloszonymi
przez Wzywajacego w Wezwaniu zmierzajg do catkowitej zmiany profilu dziatalnosci Spoiki.
Aktualne zatrudnienie w Spotce wobec dokonanego wydzielenia i przeniesienia przedsigbiorstwa
produkcyjnego Spotki zostato zredukowane do minimum, albowiem wszyscy pracownicy Spotki
zgodnie z brzmieniem artykutu 23" Kodeksu pracy z chwila dokonania wniesienia przedsigbiorstwa
Spotki do spotki zaleznej stali si¢ pracownikami tego podmiotu.

- Strategiczne plany Spotki w zwiagzku z ogloszonym Wezwaniem

Spotka wobec dokonanego wydzielenia i zbycia swojego przedsigbiorstwa produkcyjnego planuje
zmieni¢ profil dotychczasowej dziatalnosci na profil inwestycyjny o zasiggu krajowym
i zagranicznym.

-Planowana lokalizacja dziatalno$ci Spotki

Planowany zakres nowa dziatalnosci inwestycyjnej Spotki nie bgdzie w zaden sposob ograniczony
terytorialnie. Proponowana natomiast na najblizsze Walne Zgromadzenie Spotki jest zmiana siedziby
Spotki z dotychczasowej na Plock, jednakze to bedzie dopiero przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 15.02.2012r.

- Stanowisko Zarzadu w zakresie ceny proponowanej w Wezwaniu

Zarzad biorgc pod uwage wycene akcji spotki na rynku regulowanym w ostatnich 6 miesigcach przed
ogloszeniem wezwania oraz sytuacje finansowa Spotki wynikajaca z publicznie dostgpnych
i opublikowanych przez Spotke dokumentéw finansowych wedlug swojej najlepszej wiedzy
stwierdza, ze zaproponowana w Wezwaniu Cena za jedng akcj¢ Spotki na poziomie 1,20 zt jest cena
godziwa.

I11. Podstawy stanowiska Zarzadu:

W celu wyrazenia powyzszej opinii, Zarzad Spotki dokonat oceny nastepujacych dokumentdéw oraz
okolicznosci:

e Informacji podanych przez Wzywajacego w Wezwaniu

e Przegladu cen rynkowych akcji Spotki w okresie trzech i sze§ciu miesigcy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych informacji o cenach nabycia znacznych pakietow akcji
Spotki w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania.

e Przegladu i oceny publicznie dostepnych informacji dotyczacych dziatalnos$ci, sytuacji
finansowej Spotki

e Oceny czynnikow ekonomicznych i faktycznych majgcych wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
Spotki.

Spotka nie korzystata z innych zrédet niz publicznie dostepne w tym w szczegdlnosci Spotka nie
korzystata z opinii zewnetrznych podmiotow.

1V Zastrzezenia

Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega nastgpujgcym zastrzezeniom:

1. W zwiazku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spotka, ani osoby podpisujace niniejsze
stanowisko w imieniu Spétki nie podejmowaty szczegdlnych dziatan zmierzajacych do poszukiwania,
gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie pochodzacych od Spotki. Zadna
z wymienionych wyzej osob nie zlecata innym podmiotom podejmowania takich lub podobnych
dziatan na ich rzecz.

2. Z wylaczeniem informacji dotyczacych Spoéiki, Spdtka oraz osoby podpisujagce niniejsze
stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania, nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za
prawdziwos$¢, rzetelnos¢, kompletnos¢ i adekwatnos¢ informacji, na podstawie, ktorych zostato
sformutowane niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania.

3. Osoby podpisujace niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania nie sg w posiadaniu
zadnych nie opublikowanych informacji poufnych w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (t.j. Dz.U. z 2010, Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.)



4. Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi rekomendacji
dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, o ktérej mowa w art. 42 Ustawy
o obrocie.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzj¢ inwestycyjna w zwiazku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu
Spotki jest zobowigzany do dokonania we wlasnym zakresie oceny ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze sprzedaza lub nabyciem akcji Spoiki opierajac si¢ o catos¢ informacji udostgpnionych
przez Spotke, w ramach wykonania przez Spotke jej obowigzkow informacyjnych oraz informacji
zawartych w prospektach opublikowanych przez Spotke, w zakresie, w jakim te informacje
zachowujg wazno$¢, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych
doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spoétki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokona¢ oceny ryzyka
inwestycyjnego.

Niniejsze stanowisko Zarzadu zostalo przedstawione pracownikom Spoéiki.

Podstawa Prawna:

Art. 80 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184,
poz. 1539 z pézn.)

Osoby reprezentujace spotke
Grzegorz Wysocki — Prezes Zarzadu
Szczepaniak Witold — Wiceprezes Zarzadu



