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KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 WRZESNIA 2012 ROKU

I. Wprowadzenie do sprawozdania

Podstawowe informacje o Spolce
1. Dane adresowe

Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w Ptocku 09-402, ul. Padlewskiego 18C zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, X1V Wydziat Gospodarczy w dniu 2.01.2007 roku pod numerem 0000267789.
PKD - 6619Z.

Do 5 marca 2012r. Spoétka dziatata pod Firma Zaklady Migsne Herman S.A z siedzibg w
Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn. PKD — 1011Z.

Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r
dokonano zmiany siedziby Spoiki, Statutu, nazwy Firmy Spoiki oraz zakresu dziatalno$ci.

2. Przedmiot dzialalnosci

Dziatalno$¢ podstawowa to: Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych PKD — 110Z, a takze inwestycje w
odnawialne zrodta energii, wytwarzanie 1 handel energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet
jej pozyskiwania; pozyskiwanie i zarzadzanie nieruchomo$ciami komercyjnymi, inwestycje
typu Venture Capital.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Kwartalne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zostalo sporzadzone na podstawie § 87
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim z dnia 19.02.2009r z p6zn. zm.

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe oraz
informacja dodatkowa do skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego sporzadzone
na podstawie § 87 ust. 1 1 4 w/w Rozporzadzenia.
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I1. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spotki za trzeci kwartal roku obrotowego 2012 zostaty
sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Waluta, w ktorej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zloty).
W celu zapewnienia poréwnywalnosci przyjeto dane finansowe dla nastepujacych okresow:

- 30.09.2012r., 30.06.2012 r., 31.12.2011 r. oraz 30.09.2011 r. dla bilansu,
- 0d 01.07.2012 r. do 30.09.2012 r., od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r. od 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r. oraz od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. dla zestawienia zmian

w kapitale wlasnym,

- 0d 01.07.2012 r. do 30.09.2012 r., od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r.,
0d 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r., 0od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. dla rachunku zyskow
1 strat 1 rachunku przeplywow pieni¢znych.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych
chyba, Ze zaznaczono inaczej.

A. Polityka rachunkowosci (wybrane zagadnienia)

a) Rokiem obrotowy n jest okres 12 miesiecy - od 1 stycznia do 31 grudnia kazdego
roku kalendarzowego. Okresy sprawozdawcze z dziatalno$ci gospodarczej
odpowiadajg okresom roku obrotowego.

b) Sposob prowadzenia ksigg rachunkowych.
Jednostka prowadzi ksiggi rachunkowe rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i na
biezaco. Ksiegi uznaje si¢ za prowadzone na biezaco, jezeli:
- zawarte w nich informacje umozliwiaja sporzadzenie w terminie obowigzujacym
jednostke sprawozdan finansowych i innych sprawozdan, w tym deklaracji
podatkowych oraz dokonanie rozliczen finansowych,
- zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gtownej sa sporzadzone przynajmniej za
poszczeg6lne okresy sprawozdawcze, nie rzadziej niz na koniec miesigca,
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- ujecie wplat i wyptat gotowka, czekami i wekslami obcymi oraz obrotu
detalicznego nastepuje w tym samym dniu, w ktérym zostaty dokonane.

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego.
Aktywa 1 pasywa wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w sposéb
nastepujacy;

- §rodki trwale wycenia si¢ wedtug ceny nabycia i kosztow wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,

-wartos$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o
odpisy z tytutu trwalej wartosci,

- udzialy oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci lub wartosci godziwe;.

- warto$¢ nabycia mozna przeszacowac do warto$ci w cenie rynkowej, zas$ rdznice z
przeszacowania odnies¢ do przychodow lub kosztow finansowych, badz rozliczy¢ z
funduszami (w zaleznosci od charakteru zdarzenia),

- w ciggu roku obrotowego materiaty wycenia si¢ wedhug ceny zakupu, za§ wartos¢
rozchodu zapasow, ustala si¢ przyjmujac, ze rozchod materialdow wycenia si¢ kolejno
po cenach (kosztach) tych sktadnikow, ktore jednostka weze$niej nabylta, zasada —
,»pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO)

- wycene materiatdw na dzien bilansowy stosuje si¢ wedtug cen zakupu,

- potprodukty wycenia si¢ w wysokosci bezposrednich kosztow wytworzenia,

- produkty gotowe wycenia si¢ wedtug ceny sprzedazy netto takiego lub podobnego
produktu, pomniejszony o przecigtnie osiggany przy sprzedazy produktow zysk
brutto na sprzedazy,

- towary w sklepach wycenia si¢ wedlug cen ewidencyjnych, z uwzglgdnieniem
odchylen od cen ewidencyjnych towarow,

- udzialy lub akcje, papiery warto$ciowe wycenia si¢ wedtug ceny (wartosci)
rynkowej o ile nie istnieje aktywny rynek wartosci godziwej,

- Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne ujmuje si¢ w wartosci nominalne;j,

- na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne w walutach obcych wycenia si¢ po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP,

- naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej, na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostroznosci w
wycenie,

- kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokos$ci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisane] w rejestrze sgdowym,

- kapitat zapasowy w spotce akcyjnej jest tworzony obligatoryjnie, jego wycena
wedtug warto$ci nominalnej,

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych,

- zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zapftaty.

Metody ustalenia wyniku finansowego.
Na wynik finansowy netto sktada si¢;
- wynik dziatalno$ci operacyjnej
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- wynik operacji finansowych,
- wynik operacji nadzwyczajnych,
- obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

Ustala si¢ wynik finansowy netto w rachunku zysku i strat w wariancie
porownawczym.
Ustalenie wyniku finansowego w wariancie porownawczym:
- przychod netto ze sprzedazy
»  +/- zmiana stanu produktow
=  + koszty wytworzenia produktow na potrzeby wiasne
= - koszty dziatalnosci operacyjne;j
= -warto$¢ sprzedanych materialéw 1 towaro6w wg cen zakupu
= zysk lub starta na sprzedazy
= + pozostate przychody operacyjne
= - pozostale koszty operacyjne
= zysk lub strata z dziatalno$ci operacyjnej
*= + przychody finansowe
= - koszty finansowe
= zysk lub strata z dziatalnos$ci gospodarczej
=+ zyski nadzwyczajne
= - straty nadzwyczajne
= zysk lub strata brutto
= - obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego
Zysk lub strata netto

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone na podstawie zakladowego planu kont.
Ksiggi rachunkowe sg prowadzone przy uzyciu komputera (programu
komputerowego) przy zachowaniu automatycznej kontroli ciggtosci zapisow,
przenoszenia obrotow 1 sald.

Wyniki komputerowe ksiag rachunkowych powinny sklada¢ si¢ z automatycznie
numerowanych stron, z oznaczeniem pierwszej i ostatniej oraz by¢ sumowane na
kolejnych stronach w sposéb ciggly w roku obrotowym.

Obieg dokumentacji ksiggowej ma zapewni¢ wiasciwe udokumentowanie operacji
gospodarczych.

Jednostka dokonuje odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwatych w réwnych

ratach co miesigc. Okres lub stawke 1 metode amortyzacji ustala si¢ na dzien
przyjecia srodka trwatego do uzytkowania, z mozliwoscig ich weryfikacji.

Do wszystkich §rodkow trwatych stosuje si¢ metode¢ liniowa, Metode jednorazowego
odpisu amortyzacyjnego dla srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej
nieprzekraczajacej 3.500 zt stosuje si¢ w miesigcu wprowadzenia Srodka trwatego do
uzytkowania.

Jednostka nalicza odpisy amortyzacyjne odrebnie dla celdow bilansowych i do celow
ustalenia podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

W ramach dhugoletnich rozliczen migedzyokresowych ustala sig:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- inne rozliczenia mi¢dzyokresowe.
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Jednostka zapewnia nalezytg ochrong danych. W zwigzku z zastosowaniem komputerowej techniki
prowadzenia ksiag rachunkowych jednostka stosuje odporne na zagrozenia no$niki danych, systematycznie
tworzy rezerwowe kopie zbiorow danych na no$nikach komputerowych, zachowujac warunek zapewnienia
trwato$ci zapisu informacji systemu rachunkowosci

2. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Investment Friends Capital S.A.
za okres od 01 stycznia 2012 r do 30 wrzesnia 2012 r. (w tys. PLN)

2.1 Bilans
BILANS ooz | soobe0r2 | Siizcont | 3008201t
Aktywa
I. Aktywa trwale 5003 5003 10909 14 169
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 303 2993
- wartos$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 3 3 10 606 10 878
3. Naleznosci dlugoterminowe 5000 5000 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 5000 5000
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 298
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 298
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 119590 150 166 4393 5577
1. Zapasy 0 0 1428 1908
2. Naleznosci krotkoterminowe 9434 35048 2576 3116
2.1. Od jednostek powigzanych 3056 7 500
2.2. Od pozostatych jednostek 6378 27 548 2 576 3116
3. Inwestycje krotkoterminowe 110 156 115118 215 356
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 110 156 115118 215 356
a) w jednostkach powigzanych 104 300 115 000 5
b) w pozostatych jednostkach 5524
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 332 118 210 356
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 174 197
Aktywarazem 124 593 155169 15 302 19 746

Pasywa
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I. Kapital wlasny 123798 154 923 1063 5428
1. Kapitat zaktadowy 45 048 15016 15016 15016
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 96 341 489 489 489
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 150 005
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -14 442 -14 442 -7 021 -7 021
8. Zysk (strata) netto -3 149 3855 -7421 -3056
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 795 246 14 239 14318
1. Rezerwy na zobowigzania 537 0 502 701
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 537 67
dochodowego 635
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 66 66
a) dlugoterminowa 65 65
b) krotkoterminowa 1 1
1.3. Pozostate rezerwy 369
a) dlugoterminowe 313
b) krotkoterminowe 56
2. Zobowigzania dlugoterminowe 3472 2322
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 3472 2322
3. Zobowigzania krotkoterminowe 258 246 7785 8 645
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 258 246 7783 8 600
3.3. Fundusze specjalne 2 45
4. Rozliczenia migdzyokresowe 2480 2 650
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2480 2 650
a) dlugoterminowe 2249 2378
b) krétkoterminowe 231 272
Pasywarazem 124 593 155 169 15 302 19 746
Warto$é ksiegowa 123798 154 923 1063 5428
Liczba akcji 45 047 916 15015 972 15015 972 15015 972
Warto$é ksiegowa na jedng akeje (w z}) 2,75 10,32 0,07 0,36
Rozwodniona liczba akgji 45 047 916 45047916 15 015 972 15 015 972
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zl) 2,75 344 0,07 0,36
2.2 Rachunek Zyskow i Strat
’ Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.07.2012- 01.01.2012- 01.07.2011- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 0 2623 10 308 32 062
materialéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0 1753 7200 22 065
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 0 870 3108 9 997
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I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, 0 2573 8919 26 139
w tym:
- do jednostek powiagzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 2 346 6 468 18 261
2. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 227 2451 7878
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 0 50 1389 5923
IV. Koszty sprzedazy 0 428 1992 6 838
V. Koszty ogdlnego zarzadu 87 354 623 2139
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (ITI-1V-V) -87 -732 -1226 -3 054
VII. Pozostate przychody operacyjne 0 5 046 200 425
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 1
2. Dotacje 192 395
3. Inne przychody operacyjne 0 5046 7 29
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 513 11 88
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 45
3. Inne koszty operacyjne 2 513 11 43
IX. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -89 3801 -1 037 -2 717
X. Przychody finansowe 2 827 2 827 0 2
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym: 1 1 0 2
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2 826 2 826
5. Inne
XI. Koszty finansowe 9 205 9 240 158 341
1. Odsetki, w tym: 4 27 111 286
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 9199 9204
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 2 9 47 55
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) -6 467 -2 612 -1 195 -3 056
XIII. Wynik zdarzef nadzwyczajnych (XIIL1. - XI11.2.) 0 0
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI111) -6 467 -2 612 -1195 -3 056
XV. Podatek dochodowy 537 537
a) cze$¢ biezaca
b) czg$¢ odroczona 537 537
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw whasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)* -7 004 -3 149 -1195 -3 056
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -7514 -7514 -4 339 -4 339
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 24411211 24411211 15015971 15015 972
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) -0,29 -0,13 -0,08 -0,20
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 2441121100 24411211,00 15015971 15015 972
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) -0,29 -0,13 -0,08 -0,20
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*W prezentowanym Rachunku Zyskow i Strat, Emitent nie dokonat aktualizacji wartosci inwestycji
(z powodu trudnosci w ustaleniu ceny rynkowej) w zakresie posiadanych akcji Spotki Elkop
Energy S.A., ktorych notowania decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego zostaly zawieszone do
dnia 07.12.2012r. Dokonujgc szacunkowej wyceny wW/w akcji ustalajgc ceng godziwg np. w
oparciu o cene Srednig wazong wolumenem akcji w okresie prezentowanego kwartatu, w
Rachunku Zyskow i Strat przychody finansowe wynikajgce z aktualizacji wartosci inwestycji
wyniostyby 9 368 tys. zt , czyli bylyby wyzsze o 6 541 tys. zi. od prezentowanych, a tym samym

narastajgco zysk netto w okresie od 01.01.2012r do 30.09.2012r wyniostby 2 150 tys. z1.

2.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wilasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
01.07.2012-
30.09.2012

Za okres
01.01.2012-
30.09.2012

Za okres
01.01.2011-
31.12.2011

Za okres
01.01.2011-
30.09.2011

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

154 923

1063

8484

8484

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

154 923

1063

8 484

8 484

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

15016

15 016

15016

15016

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

30032

30 032

a) zwiekszenia (z tytutu)

30032

30 032

- emisji akcji serii E

30032

30 032

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

45048

45 048

15016

15016

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzialow) wlasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

489

489

489

489

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

95 852

95 852

a) zwiekszenia (z tytutu)

95 852

95 852

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

95 852

95 852

b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

96 341

96 341

489

489

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytulu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych
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a) zwickszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -10 587 -7 021 -5 205 -7021
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
a) podziatu zysku z lat ubiegtych
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 10 587 7021 5205 7021
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po 7021
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 10 587 7021 5205
a) zwiekszenia (z tytulu) 0 7421 1816 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia 7421 1816
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 10 587 14 442 7021 7021
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -10 587 -14 442 -7 021 -7021
8. Wynik netto -7 004 -3149 -7421 -3 056
a) zysk netto
b) strata netto 7004 3149 7421 3056
C) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 123 798 123 798 1063 5428
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 123 798 123 798 1063 5428
2.4 Rachunek Przeplywow Pieni¢znych
’ . Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.2012- 01.01.2012- 01.07.2011- | 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej -
metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto -7004 -3149 -1195 -3 056
1l. Korekty razem 32535 -6 556 1352 2484
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 1 114 377 1191
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 27 127 286
5. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 6372 6 377 -1 -1
6. Zmiana stanu rezerw 537 35
7. Zmiana stanu zapasow 0 1428 401 443
8. Zmiana stanu nalezno$ci 25613 -11 859 559 -50
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 8 -11 168 -207 731
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 0 -2 306 58 -172
11. Inne korekty 0 10796 38 56
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 25531 -9 705 157 -572
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B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 1502 1502 1 1
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1 1
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1502 1502
a) w jednostkach powigzanych 1501 1501
- zbycie aktywow finansowych 1501 1501
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 1 1
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki 1 1
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki 2698 117701 16 102
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1 4 16 102
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 697 117 697
a) w jednostkach powigzanych 0 115 000
- nabycie aktywow finansowych 0 115 000
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 2697 2697
- nabycie aktywow finansowych 2 697 2 697
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -1196 -116 199 -15 -101
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 0 150 180 77 904
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych
instrumentoéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 150 005
2. Kredyty i pozyczki 0 175 77 904
3. Emisja dluznych papieréow wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
1l. Wydatki 24121 24154 260 557
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 15 100 200
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 33 71
8. Odsetki 0 18 127 286
9. Inne wydatki finansowe 24 121 24 121
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IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11)
-24 121 126 026 -183 347
D. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) 214 122 -41 -326
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkoéw pieni¢znych, w tym: 214 122 -41 -326

- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 118 210 397 682
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 332 332 356 356
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 4

Ptock, 14 listopada 2012 r.

Zarzad

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu

I1.
finansowego

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

Kancelaria Biegltego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka

Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19.02.2009 r. Dz. U. 2 2009 r. nr 33, z p6zn. zm.)

3.1

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Rezerwa z tytulu Rezerwa na Pozostale
odroczonego $wiadczenia rezerwy
podatku emerytalne
dochodowego i podobne
Stan na 01.01.2012 67 66 369
Zmniejszenie - aport 67 66 369
Zwigkszenie - utworzenie 537
Stan na 30.09.2012 537 0 0
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3.2 Opis istotnych dokonaii lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Spotka od poczatku roku narastajaco osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 2 623
tys. zt przy poniesionych kosztach na sprzedazy 2 572 tys. zi., w wyniku czego zanotowata zysk
brutto ze sprzedazy w wysokosci 50 tys. zl, strate ze sprzedazy 732 tys. zt oraz zysk na
dziatalnosci operacyjnej w kwocie: 3 801 tys. zl, oraz strat¢ brutto z dziatalnosci gospodarcze;j:
2 612 tys. zt.

Emitent w Il kwartale 2012 r. odnotowat strat¢ ze sprzedazy w wysokos$ci 87 tys. zl, stratg
na dziatalno$ci operacyjnej w kwocie: 89 tys. zi, oraz strate brutto z dziatalnosci gospodarcze;:
6 467 tys. zt.

Wykazane wyniki Spotki w Il kwartale 2012 r. byly w dalszym ciagu nastgpstwem
przeprowadzanej fundamentalnej restrukturyzacji w zakresie organizacyjnym, a takze profilu
dziatalnosci Emitenta. Wykazane starty wynikaja gléwnie z dzialalno$ci finansowej Spoiki i
poniesionych kosztéw finansowych (straty) ze zbycia inwestycji tj. czgsci posiadanych obligacji.

W okresie sprawozdawczym Emitent nabyl akcje Spotki Elkop Energy S.A., ktorych
notowania decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostaly zawieszone do dnia 07.12.2012r.
W zwiagzku z powyzszym, z powodu trudno$ci w ustaleniu wartosci godziwej tych instrumentow,
Emitent nie dokonat ich wyceny wedtug wartosci gietdowej w prezentowanym Rachunku Zysku i
Strat, co rowniez zanizyto prezentowane wyniki finansowe.

W celu optymalizacji i racjonalizacji kosztow, Emitent wprowadzit nowy model biznesowy
polegajacy na maksymalnym ograniczeniu kosztéw stalych, w tym rowniez zwigzanych z
zatrudnieniem. Zarzad dokonal wydzielenia i outsourcingu wielu obszaré6w m.in. jak obstuga
ksiggowa, podatkowa, kadrowa, prawna, informatyczna.

3.2.1 Wykaz najwazniejszych zdarzern w okresie sprawozdawczym.

a) W dniu 28.06.2012r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie wydat
uchwate nr 622/2012 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii E do obrotu na
Gtéwnym Rynku GPW.

Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowit dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku
réwnoleglym  30.031.944 akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Ponadto Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowit o
wprowadzeniu z dniem 2 lipca w trybie zwyktym akc;ji serii E do obrotu pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w dniu
02.07.2012r. rejestracji akcji serii E Emitenta, ktore nastgpito zgodnie z komunikatem
KDPW z dnia 28.06.2012r.

Proces rejestracji i1 wprowadzenia akcji do obrotu prowadzony byt w ramach realizacji
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lutego 2012r,
w zakresie podwyzszenia kapitatu i emisji warrantow subskrypcyjnych zamiennych na
akcje

b) W dniu 02.07.2012 r wobec wydania akcji serii E w rozumieniu art. 451 § 2 k.s.h. ich
nabywcom tj. zapisania akcji serii E na rachunkach akcjonariuszy doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta.

Wobec powyzszego warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego doszto do skutku oraz
aktualna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi: 45 047 916 zt i dzieli si¢ na
45 047 916 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zi, ktére tagcznie dajg 56 744 301 glosow,
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wobec uprzywilejowania 9 435 270 akcji serii A oraz 2 261 115 akcji serii B Emitenta,
ktore to akcje daja 2 glosy kazda. (RB nr 41/2012)

W dniu 02-07-2012, Zarzad Emitenta poinformowatl raportem biezagcym nr 42/2012, ze
Spotka ztozyta wypowiedzenie umowy o petnienie funkcji Animatora Emitenta na Gietdzie
Papierow Wartosciowych, ktéra byta zawarta z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego
S.A. w Warszawie.

Zgodnie z trescig zlozonego wypowiedzenia termin rozwigzania umowy nastgpit z dniem
30 wrze$nia 2012r.

Dnia 12.07.2012r Emitent zawarl umowe o badanie i przeglad sprawozdan finansowych z
Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie wpisana na liste¢ bieglych
rewidentéw pod pozycja 3704"

Ponadto Emitent informuje, ze od dnia wyboru przez Rad¢ Nadzorcza podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdaniami finansowego Emitenta spotka
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. zmienita rowniez adres siedziby, ktora aktualnie mieSci
si¢ przy ul. Wisniowej 40/5 w Warszawie. (RB nr 34/2012)

W dniu 05.09.2012r, Emitent w ramach dwoch umow cywilnoprawnych zawartych z
dwoma podmiotami dokonat nabycia tacznie 1 500 akcji Spotki Elkop Energy S.A. na
taczng warto$¢ 1 350 tys. zt.

W ramach dwoch uméw cywilnoprawnych zawartych z dwoma podmiotami poza rynkiem
regulowanym w dniu 05.09.2012r, Emitent nabyt tacznie 595 000 akcji Spotki Fly.pl S.A. o
tacznej wartosci 381,75 tys. zt.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w ramach kwartalnej korekty
list uczestnikow wyodrgbnionych indekséw rynku regulowanego postanowit, ze akcje
Emitenta po sesji w dniu 21.09.2012r. beda notowane w ramach indeksu WIG — Plus.

W dniu 12.09.2012r do Spoétki wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, o dokonaniu rejestracji zmian w rejestrze Spotki. Do rejestru
zostato wpisane podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji 30.031.944
akcji serii E z dotychczasowej kwoty 15.015.972,00 zt do kwoty 45.047.916,00 zt, oraz
rejestracja nowej wysokosci kapitatu docelowego w kwocie 11.261.979,00 =zt
Sad dokonat takze rejestracji zmiany statutu w zakresie zmiany tresci §7 ust. 1 lit. ¢) w
zakresie rodzaju 2.261.115 akgji serii C z imiennych na akcje na okaziciela.

Realizujac uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28.06.2012r w zakresie wyrazenia zgody na zmiane¢ 2 261 115 akcji imiennych serii C na
okaziciela oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym
oraz rejestracji w KDPW, Emitent w dniu 24.09.2012r zlozyt wniosek do KDPW o
zawarcie umowy w zakresie rejestracji akcji serii C.

W dniu 21,25 i 27.09.2012r, Emitent dokonat rozliczenia zaliczek z tytutu umowy
posrednictwa zawartej z czterema podmiotami w tym ze Spotka Fon. S.A., o ktorej
informowat w raporcie pétrocznym. Trzy wynagrodzenia5 945 tys. i 6 270 tys. zt. zostaty
ustalone zgodnie z umowa i byly uzaleznione m.in od $redniej ceny wazonej wolumenem
akcji Emitenta.

Dnia 27.09.2012r, Emitent zawart poza rynkiem regulowanym, z dwoma podmiotami, dwie
niezalezne umowy cywilnoprawne, ktorych przedmiotem bylo nabycie akcji Spotki Elkop
Energy S.A. w ilo$ci 485 szt. o tacznej wartosci 960,30 tys. zt oraz akcji Spotki Fly.pl w
ilosci 869 000 szt. za taczng wartos¢ 782,10 tys. zt.
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3.3 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Zawieszenie notowan Spotki Elkop Energy S.A., ktorej akcje posiada w portfelu
inwestycyjnym Emitent, utrudnily ustalenie wlasciwej wyceny rynkowej tych
instrumentéw. W zwigzku z powyzszym nie dokonano wyceny rynkowej posiadanych
waloréw tej Spotki w Rachunku Zyskow i Strat, co miato znaczacy, pomniejszajacy
wplyw na prezentowane wyniki z dziatalnosci finansowej Emitenta.

Przeprowadzany proces restrukturyzacji Spotki oraz bardzo znaczgce zmiany w strukturze
1 profilu dzialalnosci, ktére byty kontynuowane w prezentowanym kwartale miaty takze
istotny wptyw na wynik finansowy Emitenta w prezentowanym okresie sprawozdawczym.
Przez cate potrocze oraz III kwartal trwaty procesy organizacyjno-techniczne zwigzane z
przeniesieniem siedziby Spotki do Plocka, zmiang nazwy, obstugi ksiggowej i prawnej
oraz pozostalymi czynno$ciami zwigzanymi z tak glgbokimi i istotnymi zmianami jakie
zaszty w Spotce.

Ponad to trwajacy brak stabilizacji 1 niepewnos$¢ legislacyjna w zakresie uregulowan
dotyczacych odnawialnych Zrodet energii  wstrzymuje podejmowanie decyzji
inwestycyjnych w tym zakresie dziatalnosci, ktora ma by¢ jednym z glownych kierunkow
dziatalnos$ci operacyjnej Spoiki.

3.4 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

Dotychczasowy profil dziatalnosci i sprzedaz Spoiki, realizowany jeszcze w pierwszych
miesigcach roku bilansowego charakteryzowal si¢ sezonowoscia wynikajacg z
nierOwnomiernego spozycia mi¢sa 1 przetworow migsnych w ciggu roku w Polsce.

Po zmianie profilu w dziatalno$ci Spoiki jako spotki inwestycyjnej, nie wystepuje zjawisko
sezonowosci ani cyklicznosci.

3.5 Informacje o odpisach aktualizujacych wartosé¢ zapasoéw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytulu

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystagpito.

3.6 [Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych

lub innych aktywow oraz odwrdoceniu takich odpisow.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie
to nie wystagpito.

3.7 Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
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Na dzien 30.09.2012 w Investment Friends Capital S.A. zostala utworzona rezerwa na
podatek odroczony na skutek dokonania wyceny krotkoterminowych aktywow
finansowych. Pozostale rezerwy nie wystepujg - nastgpito ich zmniejszenie w wyniku
whniesienia aportu.

Rezerwa z tytutu Rezerwa na $wiadczenia Pozostate
odroczonego podatku emerytalne rezerwy
dochodowego i podobne
Stan na 01.01.2012 67 66 369
Zmniejszenie - aport 67 66 369
Zwiekszenie - utworzenie 537
Stan na 30.09.2012 537 0 0

3.8

3.9

310

311

Informacje o rezerwach i aktywach z tytuiu odroczonego podatku dochodowego.
Saldo rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec III kwartatu 2012
roku wynosi 537 tys. z1. i jest wyzsze w stosunku do salda na pierwszy dzien roku 2012
o kwote 470 tys. zt.

Informacje o istotnych transakcfach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytufu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytufu spraw sadowych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenia te nie wystapity.

3.12 Wiskazanie korekt bledow poprzednich okresow.
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W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.13 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i
Zobowigzan finansowych jednostki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.14 [Informacje o niesplaceniu kredytu lub poZyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub poZyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
Zadnych dzialan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.15 [Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub {3cznie s3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

3.16 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapita zmiana metody ustalania
wartosci godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.

3.17 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

3.18 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

a) Spolka zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie potrocznym wyemitowata
30.031.944 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
Emisja akcji serii E zostala dokonana na podstawie Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15.02.2012r w sprawie “’emisji warrantOw
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, z
wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki” (RB nr 18/2012 z
dnia 16.02.2012r).



b)
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W dniu 02.07.2012r wobec wydania akcji serii E w rozumieniu art. 451 § 2 k.s.h. ich
nabywcom tj. zapisania akcji serii E na rachunkach akcjonariuszy doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Wobec powyzszego warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego doszto do skutku oraz aktualna wartos$¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta wynosi 45 047 916 zt 1 dzieli si¢ na 45 047 916 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt, ktére tacznie dajg 56 744 301 gltoséw, wobec uprzywilejowania

9 435 270 akcji serii A oraz 2 261 115 akcji serii B Emitenta, ktore to akcje daja 2
glosy kazda.

W dniu 12.09.2012r do Spotki wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, o dokonaniu rejestracji zmian w rejestrze Spotki. Do rejestru
zostato wpisane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
30.031.944 akc;ji serii E z dotychczasowej kwoty 15.015.972,00 zt do kwoty
45.047.916,00 zt, oraz rejestracja nowej wysokosci kapitatu docelowego w kwocie
11.261.979,00 zt. Sad dokonat takze rejestracji zmiany statutu w zakresie zmiany
tresci §7 ust. 1 lit. ¢) w zakresie rodzaju 2.261.115 akcji serii C z imiennych na akcje na
okaziciela (RB nr 52/2012)

Po wdaniu akgcji serii E byto dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 31 090 416
akcji Emitenta. (raport biezacy nr 41/2012 z dnia 02-07-2012r)

Realizujac uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28.06.2012r w zakresie wyrazenia zgody na zmiang 2 261 115 akcji imiennych serii C
na okaziciela oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii C do obrotu na rynku
regulowanym oraz rejestracji w KDPW, Emitent w dniu 24.09.2012r ztozyt wniosek do
KDPW o zawarcie umowy w zakresie rejestracji akcji serii C.

Dnia 15.10.2012r. KDPW podjat uchwate w sprawie warunkowej rejestracji w
depozycie 2.261.115 akcji serii C. Uchwata w sprawie rejestracji akcji serii C podjgta
zostala pod warunkiem wprowadzenia tych papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym. (RB nr 61/2012)

Zarzad GPW S.A. w Warszawie uchwata z dnia 24.10.2012r postanowit dopusci¢ do
obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym 2.261.115 akcji zwyktych na okaziciela serii
C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Ponadto Zarzad GPW S.A. w Warszawie
postanowit o wprowadzeniu z dniem 26 pazdziernika 2012r. w trybie zwyktym akcji
serii C do obrotu pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie w dniu 26 pazdziernika 2012r. rejestracji akcji serii
C Emitenta. (RB nr 62/2012)

W dniu 25.10.2012r. do Spotki wptyneta informacja z KDPW w zakresie wydanego

przez dziat operacyjny komunikatu w sprawie rejestracji w depozycie akcji serii C w
dniu 26.10.2012r. wydanego w oparciu o uchwate Zarzagdu KDPW nr 759/12 z dnia

15.10.2012r (RB nr 63/2012)

Wobec powyzszego obecnie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jest
33 351 531 akcji Emitenta serii C,D i E.
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W dniu 28.09.2012r, Emitent, zawarl porozumienie ze Spotkg Damf Invest S.A. w
zakresie czesciowego, przedterminowego wykupu przez Damf 10. 700 obligacji serii
B, ktorych to objecie Emitent komunikowat raportem nr 33/2012 z dnia 15.06.2012r.
Majac na wzgledzie, ze cena wykupu obligacji uzalezniona jest od ustalonego na dzien
wykupu $redniego kursu akcji spotek FON S.A. w Plocku, Atlantis S.A. w Ptocku oraz
kursu akcji Emitenta wszystkich notowanych na rynku regulowanym GPW S.A. w
Warszawie, a takze utrzymujacych si¢ dtugotrwale niekorzystnych trendéw
spadkowych kurséw tych akcji prognozujacych straty z tej inwestycji, Emitent uznat za
zasadne zawarcie takiego porozumienia. Wobec powyzszego Damf dokonat
czgsciowego wykupu obligacji za cen¢ ustalong zgodnie z zasadami wykupu na dzien
28.09.2012r wynoszacg 1.501,21 tys. zt. Emitent posiada obecnie 104.300 obligacji
serii B, wyemitowanych przez Damf Invest S.A.

Zarzad Emitenta uzyskal zatwierdzenie zawartego porozumienia przez Rad¢ Nadzorcza
Spotki stosowng uchwatg nr 1/10/2012 z dnia 12.10.2012r.

Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, I3cznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle
I uprzywilejowane.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono potroczne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszile wyniki finansowe emitenta.

W dniu 08.10.2012r. Emitent nabyt poza rynkiem regulowanym w ramach umowy
cywilnoprawnej 514 akcji Spoitki Elkop Energy.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy
do 14.11.2012r nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowey,
finansowey 1 wyniku finansowego emitenta.
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W ocenie Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania sytuacja finansowa Spoiki jest
dobra i stabilna. Emitent nie posiada zadnych kredytéw, pozyczek lub innych istotnych
zobowigzan poza wynikajacymi z biezacego funkcjonowania Spoiki.

W okresie sprawozdawczym w ramach umow cywilnoprawnych Emitent nabyt tacznie
1985 akcji Spotki Ekop Energy S.A .Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
notowania Spoétki Elkop Energy S.A. zostaly zawieszone do dnia 07.12.2012r.
Obecnie Emitent posiada po operacji splitu 1249 500 akcji stanowigcych 7,69 %
udziatu w kapitale zaktadowym w/w Spotki. Emitent zwraca uwagg, ze zdarzenie
powyzsze niesie ryzyko wplywu na przyszte wyniki finansowe Emitenta, w zaleznosci
od ksztattowania si¢ ceny rynkowej tego instrumentu, po zakonczeniu okresu
zawieszenia notowan tej Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Emitent posiada obligacje serii B, Spotki Damf Invest, ktorych wykup ustalony jest na
16.06.2013r. Cena wykupu obligacji uzalezniona jest od kursu akcji spotek Fon S.A.,
Atlantis S.A. oraz kursu akcji Emitenta wszystkich notowanych na rynku regulowanym
GPW S.A. w Warszawie. (RB nr 33/2012) W przypadku utrzymujacej si¢ tendencji
spadkowej kursow akcji lub ogolnie ztej koniunktury gietdowej moga wystapic straty z
inwestycji majace wplyw na przyszty wynik finansowy.

IVV. Pozostale informacje

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego

(sporzadzone na podstawie § 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.)

1. Skiad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym skitad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢
nastepujaco;

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data powolania
Wojciech Hetkowski Przewodniczacy od 15.02.2012
Mariana Patrowicz Cztonek od 15.02.2012
Malgorzata Patrowicz Cztonek od 15.02.2012
Jacek Koralewski Czlonek od 15.02.2012
Damian Patrowicz Czlonek od 15.02.2012
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2. Skiad Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nast¢pujaco;

Nazwisko i imi¢

Robert Ogrodnik

3. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

Funkcja

Prezes Zarzadu

finansowego( rowniez przeliczone na eurao).

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoSci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem (na koniec biezqcego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zobowiqzania i rezerwy na
zobowiqzania (na koniec biezqcego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

w tys.
30.09.2012

2 623,00
3 801,00

-2 612,00
-3 149,00

-9 705,00
-116 199,00
126 026,00

122,00

124 593,00

795,00

PLN
30.09.2011

32 062,00

-2 717,00

-3 056,00

-3 056,00

-572,00

-101,00

347,00

-326,00

15 302,00

14 239,00

Data powolania

od 11.04.2012

w tys.
30.09.2012

625,00

906,00

-623,00
-751,00

-2 314,00
-27 701,00
30 043,00

29,00

30 287,00

193,00

EUR
30.09.2011

7 934,00

-672,00

-756,00

-756,00

-142,00

-25,00

86,00

-81,00

3 464,00

3 224,00
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Zobowiqzania dtugoterminowe (na
koniec biezqcego pétrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiqzania krotkoterminowe (na
koniec biezqcego pétrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezqcego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec
biezacego pétrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec
biezqcego potrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq
(w z4/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jednq
akcje zwyktq (w zt/EUR)

Wartos$é ksiegowa na jednq akcje (w
z4/EUR) (na koniec biezqcego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
Jjedna akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezacego potrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona

0,00

258,00

123 798,00

45 048,00

45 047 916

-0,07

-0,07

2,75

2,75

3472,00

7 785,00

1 063,00

15 016,00

15015972

-0,20

-0,20

0,07

0,07

0,00

63,00

30 093,00

10 950,00

45 047 916

-0,02

-0,02

0,67

0,67

786,00

1763,00

241,00

3 400,00

15015972

-0,05

-0,05

0,02

0,02

dywidenda na jednq akcje (w z{/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposob:

» Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za
trzeci kwartat 2012 r. (za trzeci kwartat 2011 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzien miesigca kwartatu.

Kurs ten wynidst: 1 EURO = 4,1948 zt ( za Il kwartat 2011 r 1 EURO = 4,0413 z}) .

» Pozycje bilansowe przeliczono wedhug Sredniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy.
Kurs ten wyniost: na 28 wrzesnia 2012 r. 1 EURO = 4,1138 zi,
na 31 grudnia 2011 r. 1 EURO = 4,4168 zl.
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4. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji:

Spotka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitatowej w rozumieniu przepisOw o rachunkowosci.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczef, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaZy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W III kwartale 2012r, byly kontynuowane procesy zmian i restrukturyzacji rozpoczete w 1
kwartale biezacego roku, a wynikajace z ponizej wskazanych okolicznosci;

a) W dniu 15 lutego 2012 roku odbywa si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
zmienia Statut Spotki, Firme i siedzib¢ Spotki oraz jej przedmiot dziatalno$ci oraz sktad Rady
Nadzorczej. Dodatkowo podjeto uchwale w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie
przedsiebiorstwa produkcyjnego do Spotki zalezne;.

b) W dniu 20 marca 2012r. Zarzad Investment Friends Capital S.A. zawarl ze spotka Trans
RMF Sp. z o0.0. z siedzibg w Siedliskach umowe zbycia 100% udzialow spotki Zaktady Migsne
Herman Sp. z o0.0. z siedzibg w Hermanowej, o czym informowat raportem biezacym nr 24/2012
Na podstawie zawartej] umowy, Emitent zbyt wszystkie udziaty spotki Zaktady Migsne Herman
Sp. z o0.0. z siedzibg w Hermanowej. W majatku spotki Zaklady Migsne Herman Sp. z o.o.
znajdowato si¢ przedsigbiorstwo produkcyjne Emitenta, ktére zostalo wydzielone z jego majatku
oraz zbyte na rzecz spotki Zaklady Migsne Herman Sp. z 0.0. Emitent wyjasnia, ze zgoda na
zbycie przedsigbiorstwa zostata wyrazona Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 15.02.2012r. o czym informowano raportem biezagcym nr 18/2012 z dnia 16.02.2012r.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesnief publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Spoéika nie publikowata prognoz na rok 2012 i kolejne.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleZne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby glosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcfi emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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NI AL

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien 30.09.2012 r. tj. koniec kwartalu sprawozdawczego struktura
akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogoélnej liczby gloso6w na
walnym zgromadzeniu przedstawia si¢ nast¢pujgco:

Lp Akcjonariusz Liczba posiadanych = Udziat w kapitale  Liczba gtoséw  Udziat w ogdlnej
akgji zaktadowym na WZA liczbie gtoséw na
WZA
1. Trans RMF-Plus Sp z 13 957 500 30,98 % 25 653 885 45,21 %
0.0.
2. Pozostali 31090 416 69,02 % 31090 416 54,79 %
Razem 45 047 916 100,00 % 56 744 301 100,00 %

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow na
WZA na dzien 14.11.2012r

Trans RMF-Plus Sp z o.0.

Pozostali

Udziat w kapitale zaktadowym na
dzien 14.11.2012r

O Trans RMF-Plus Sp z 0.0.

O Pozostali
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Znaczacym akcjonariuszem jest Spotka TRANSRMF - PLUS Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Ptocku, ktéra posiada 13.957.500 akcji Emitenta, ktéra to

los¢ stanowi 30,98 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta 1 posrednio uprawnia do oddania
25.653.885 glosow stanowigcych 45,21 % udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego - raportu
potrocznego tj. 29.08.2012 r. tj. dzien opublikowania raportu potrocznego struktura akcjonariatu i
lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Lp. Nazwa Akcjonariusza Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w
posiadanych akgcji kapitale na WZA ogolnej liczbie
zakladowym gtoséw na
WZA

1. Damf Invest S.A. 23 031944 51,13 % 23 031944 40,59 %

2. Trans RMF-Plus Sp z 0.0. 13 957 500 30,98 % 25 653 885 45,21 %

3. Pozostali 8 058 472 17,89 % 8 058 472 14,20 %

X Razem 45 047 916 100,00 % 56 744 301 100,00 %

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA na dzien 29.08.2012r

“
R

Damf Invest S.A.

Trans RMF-Plus Sp z
0.0.

Pozostali
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Udziat w kapitale zaktadowym na
dzien 29.08.2012r

\ \ Damf Invest S.A.
[ Trans RMF-Plus Sp z 0.0.

Pozostali

Znaczacym akcjonariuszem byla jak obecnie Spotka TRANSRMF — PLUS Spoélka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Ptocku, ktora posiada 13.957.500 akcji Emitenta, ktora to

ilo$¢ stanowi 30,98 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i posrednio uprawnia do oddania
25.653.885 glosow stanowigcych 45,21 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu  Emitenta. Ilo§¢ przystugujacych akcjonariuszowi glosow  wynika z
uprzywilejowania akcji serii A i B —2 glosy na 1 akcje.

Kolejnym znaczacym akcjonariuszem byta Spotka Damf Invest S.A., ktora posiadata 23 031 944
akcji stanowigcych 51,13 % w kapitale zaktadowym Emitenta i posrednio uprawniata do oddania
23 031 944 glosow stanowiacych 40,59 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Investment Friends Capital S.A.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieri do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajjce i nadzorujjgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

e (Czlonkowie Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu Spoltki na dzien 14.11.2012 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do Il kwartalu 2012 r, nie bylo zmian w udziatlach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do cztonkéw Zarzadu.

e (zlonkowie Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 14.11.2012 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio akcji Emitenta.
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Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio na dzien przekazania raportu
okresowego faczniel5 700 000 akcji Emitenta stanowigcych 34,85 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz posrednio uprawniajacych do oddania 27 396 385 gltosow stanowigcych
48,28% udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (RB nr 58/2012)

W stosunku do Il kwartalu 2012 r, nic bylo zmian w udzialach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do Czlonkéw Rady Nadzorczej, natomiast nastgpita zmiana
posrednia stanu posiadania akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza, ktory
posiadal posrednio na dzien przekazania potrocznego raportu okresowego 39 989 444 akcji
Emitenta stanowiacych 88,77% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki posrednio uprawniajacych
do oddania 51685 829 gloséw stanowiacych 91,09% udzialu w ogodlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

9. Wskazanie postepowaii toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spodtka nie wszczeta ani nie byla strong
postegpowan przed sagdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktorych taczna wartos$¢ stanowitaby wigcej niz 10% kapitalow wilasnych.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcfi z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji — cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleZnej od tego podmiotu, jezeli Igczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spoéltka nie udzielita porgczen, kredytu, gwarancji czy
tez pozyczki o warto$ci przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitatldéw wlasnych emitenta.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny moZliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Emitent wdrozyt nowa koncepcje biznesowa polegajaca na minimalizacji zasobow kadrowych
poprzez outsourcing takich obszarow jak m.in. ksiegowo$¢ i finanse, obstuga prawna i podatkowa,
sprawy kadrowe, obstuga informatyczna i web development. W ten sposob znaczaco ograniczono
wysokie koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem powierzchni biurowe;.

Dokonano réwniez istotnej zmiany w przedmiocie dziatalnosci Emitenta rezygnujac z przemystu
migsnego, a koncentrujac przysztg dziatalno§¢ Spotki na inwestycjach w segment odnawialnych
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zrodetl energii, pozyskiwaniu i zarzadzaniu nieruchomos$ciami komercyjnymi oraz inwestycjach
typu Venture Capital.

W Il kwartale 2012 roku, poza wskazanymi w pkt. 3.22 niniejszego raportu nie wystgpity w
ocenie Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktdre moglyby znaczaco wptyna¢ na ocen¢ i zmiang
sytuacji majatkowej i finansowej Spoiki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

12.1 Wiskazanie zdarzen, ktore wystapily po okresie sprawozdawczym.

a) W dniu 08.10.2012r. Emitent nabyt poza rynkiem regulowanym w ramach umowy
cywilnoprawnej 514 akcji Spotki Elkop Energy za kwote 979,68 tys. zl.

b) W dniu 11.10.2012r. Znaczacy akcjonariusz Emitenta, ztozyl wobec Emitenta oswiadczenie
typu Lock-Up w zakresie nie zbywania akcji Emitenta. Akcjonariusz spotka DAMF Invest
S.A. z siedzibg w Plocku zobowigzat si¢ wobec Emitenta pod rygorem zaplaty Emitentowi
kary umownej w wysokosci 10.000.000 zt, ze w okresie od dnia 11.10.2012r. do dnia
31.01.2013r. nie zbedzie, nie zastawi ani nie zobowigze si¢ do zbycia zadnej z posiadanych
1.742.500 akcji Emitenta, ktore to akcje stanowia 3,87% udziatu w kapitale zakladowym oraz
uprawniaja DAMF Invest S.A. do oddania 1.742.500 stanowiacych 3,07 % ogolnej liczby
gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. (RB nr 60/2012)

c) W dniu 23.10.2012r, Emitent dokonat wczesniejszej sptaty pozyczki od Spotki Omenix w
kwocie 170,35 tys. zt wraz z odsetkami do dnia splaty.

13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W perspektywie najblizszego kwartatu czynnikami decydujacymi o dalszych kierunkach
inwestycyjnych beda regulacje prawne w zakresie odnawialnych zrodet energii, ktore pozwolg
oceni¢ optacalnos¢ ekonomiczng planowanych inwestycji w zakresie ich zyskownosci 1 stopy
zwrotu. Na dzien dzisiejszy Emitent poszukuje atrakcyjnych inwestycji w zakresie odnawialnych
zrodet energii, przesuwajac jednak ze wskazanych przyczyn w czasie ich realizacje.

Spotka dziatajac w obszarze Venture Capital planuje dalsza dywersyfikacj¢ swojego portfela
instrumentéw finansowych, angazujac kapitat w projekty o duzym ryzyku ale planowanym
wysokim potencjale wzrostu bedace zarowno we wczesnym jak 1 zaawansowanym stadium
rozwoju, wymagajacymi dokapitalizowania w celu osiggnig¢cia dalszego wzrostu wartosci.

Celem Zarzadu Investment Friends Capital S.A. jest konsekwentna realizacja przyjetych
kierunkéw rozwoju oparta o wzrost rentownosci podejmowanych projektéw inwestycyjnych oraz
wypracowywanie coraz lepszych wynikow finansowych. Spotka planuje lokowanie kapitalu w
nowoczesne projekty charakteryzujgce si¢ wysoka roczng stopg wzrostu ale rdéwniez
charakteryzujace si¢ znacznym ryzykiem inwestycyjnym.

a) Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza w Polsce.

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek
inwestujagcych w odnawialne zrodta energii, wytwarzanie i handel energii elektrycznej z
odnawialnych zrédet jej pozyskiwania;  pozyskiwanie 1 zarzadzanie nieruchomos$ciami
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komercyjnymi, inwestycje typu Venture Capital w duzej mierze zalezy mig¢dzy innymi od
ksztaltowania si¢ warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

b) Ryzyko zwigzane z koniunktura gieldowa.
Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacja prawna i polityczng otoczenia, w
ktorym funkcjonuje Spédtka. Nowy zakres dziatalnosci Spotki obejmuje inwestycje w papiery
warto§ciowe innych podmiotow. Pogorszenie warunkéw ogdlnogospodarczych, moze by¢
przyczyna obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktore Spotka
zainwestuje, co mogloby wptyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

c) Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku.
Nowa strategia Investment Friends Capital S.A. zaktada réwniez zakup udziatléw lub akcji w
spotkach  publicznych i niepublicznych, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwo$ciach ptynnosci. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem
realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji
lub udziatow.

14. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu lub przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ptock 14 listopad 2012 r.

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzqdu
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